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التفاؤل  أن  ل�«الوطني«  متخصص 
زاد خال شهر فبراير اماضي حيال 
آفاق مو ااقتصاد العامي، خاصة 
آمال  ظل  في  امتحدة،  الوايات  في 
للتدابير  ال��ت��دري��ج��ي  التخفيف 
جائحة  اح���ت���واء  ااح���ت���رازي���ة 
النقدية  السياسات  كورونا وتبني 
سيترتب  وما  التيسيرية  وامالية 
اقتصادي  انتعاش  من  ذل��ك  على 
عام  من  الثاني  النصف  في  ق��وي 
شهدت  ذلك،  جانب  وإلى   .2021

أسواق  وخاصة  امالية  اأس��واق 
السندات تقلبات حادة بعد أن بدأت 
معدات  رفع  امكانية  تسعير  في 
التضخم.  معدات  وتزايد  الفائدة 
مخاطر  امركزية  البنوك  وت��درك 
قد  وم��ا  السندات  عائدات  ارتفاع 
وتيرة  إعاقة  من  ذلك  على  يترتب 
من  التمكن  قبل  ااقتصادي  النمو 
امرتفعة،  البطالة  معدات  خفض 
وقد تسعى معاجة تلك التحركات 
النقدية  السياسات  اجتماعات  في 
اأوروب��ي  امركزي  )البنك  امقبلة 
بعض  ب���ات���خ���اذ  ب��ال��ف��ع��ل  ب����دأ 
م��ارس(.  اإج����راءات خ��ال شهر 
أسعار  واصلت  أخرى،  جهة  ومن 
أربعة  مدار  على  صعودها  النفط 
مزيج  سعر  وامس  متتالية  أشهر 
دوارا   70 ال���  حاجز  برنت  خام 
مدعوماً  مارس،  أوائل  في  للبرميل 
النمو  آم���ال  ب��ت��زاي��د  ف��ق��ط  ل��ي��س 
ااقتصادي، بل أيضاً بفضل جهود 
مديد تخفيضات اإمدادات بقيادة 

السعودية.
امالية  التحفيز  ح��زم��ة  إق���رار 

اأمريكية
النمو  آف��اق  كبيرة  دفعة  ف��ي 
ااق���ت���ص���ادي، أق���ر ال��ك��وج��رس 
امالية  التحفيز  حزمة  اأمريكي 
الرئيس  وقعها  ال��ت��ي  الضخمة 
دوار  تريليون   1.9 بقيمة  بايدن 
اح��ل��ي  ال���ن���اج  م���ن   %  9-8(
يتم  ل��ن  ب��ان��ه  علما  اإج��م��ال��ي(. 
بل  العام،  هذا  بالكامل  امبلغ  ضخ 
النصف  من  أكثر  استخدام  امقرر 
شيكات  إص����دار  ذل���ك  ف��ي  م��ا   -
دوار   1،400 بقيمة  حفيزية 
البطالة  اع��ان��ات  ومديد  ل��أف��راد 
حتى  أسبوعياً  دوار   300 بقيمة 
أثرها  سينعكس  والتي   – سبتمبر 
سريعة،  بصورة  ااقتصاد  على 
ما يعزز اإنفاق ااستهاكي على 
معدات  وبدأت  اخصوص.  وجه 
ااقتصادي  اانتعاش  جاه  الثقة 
ظل  في  الزخم  من  امزيد  تكتسب 
تراجع اإصابات اليومية اجديدة 
مستوياتها  أدن��ى  إلى  بالفيروس 
شهر  بداية  منذ  أشهر  خمسة  في 
تلقيح  م  كما  اج����اري،  م���ارس 
بعض  وتخفيف  السن  كبار  معظم 
ال��واي��ات  مستوى  على  ال��ق��ي��ود 
إلى جانب  امختلفة. هذا  اأمريكية 
في  العمل  س��وق  انتعاش  ب��داي��ة 
ظل ارتفاع الوظائف غير الزراعية 
وتخطيها توقعات احللن البالغة 
379 ألف وظيفة في فبراير اماضي 

في  شهدته  ال���ذي  ال��ت��راج��ع  بعد 
القطاعات  تسجيل  مع  ديسمبر، 
اأشد تضرراً من تداعيات اجائحة 
قوية.  مكاسب  الضيافة  قطاع  مثل 
 10 حوالي  هناك  ي��زال  ا  أن��ه  إا 
22 مليون وظيفة   ماين من أصل 
يتم  ول��م  اجائحة  بسبب  فقدت 

تعويضها بعد.
تسارعت  أخ����رى،  ج��ه��ة  وم���ن 
وت��ي��رة م��و ع���ائ���دات ال��س��ن��دات 
حسن  خلفية  ع��ل��ى  اح��ك��وم��ي��ة 
إذ  ااقتصادي،  اانتعاش  توقعات 
قفز عائد السندات أجل 10 سنوات 

إلى 1.55 % في بداية شهر مارس 
مقابل 1.0 % في أواخر يناير. وقد 
مثل  ذلك مصدراً لأمل والقلق في 
الفيدرالي،  لاحتياطي  الوقت  ذات 
السوق  ثقة  إلى  جهة  من  يشير  إذ 
ااقتصادية  الظروف  عودة  جاه 
امقابل  في  أن��ه  إا  طبيعتها،  إل��ى 
تشديد  مخاطر  إل��ى  أيضاً  يشير 
وهو  اأوان  قبل  امالية  السياسات 
ق��د يكون خ��ارج عن  ال��ذي  اأم��ر 

سيطرة البنك امركزي.
أيضاً  اارتفاع  هذا  يعكس  كما 
التضخم  زي���ادة  ج���اه   م��خ��اوف 
وفقاً  سنوي  أساس  على   %  1.4(
مؤشر أسعار امستهلكن اأساسي 
في يناير( في ظل حسن اأوضاع 
خسارة  ي��ؤدي  ما  ااقتصادية 
واصلت  وإذا  السندات.  مستثمري 
كان  أو  ارتفاعها  السندات  عائدات 
يتخذ  فقد  منضبط،  غير  أدائ��ه��ا 
بعض  ال��ف��ي��درال��ي  ااح��ت��ي��اط��ي 
مرة  العائدات  خفض  اإج��راءات 
التعهدات  خ��ال  م��ن  إم��ا  أخ���رى، 
اأص��ول  ش��راء  عبر  أو  الشفهية 
سياسات  اتخاذ  أو  أسرع  بوتيرة 
ت��س��ت��ه��دف ع���ائ���دات ال��س��ن��دات 
استبعاد  من  الرغم  على  مباشرة، 
احالي.  الوقت  في  اأخير  ااجراء 
ك��م��ا ق��د ي��ت��ط��رق رئ��ي��س مجلس 
باول  جاي  الفيدرالي  ااحتياطي 
إلى تلك القضية من خال احديث 
في  التضخمية  ال��ت��ه��دي��دات  ع��ن 
اجتماع البنك امقبل وامقرر انعقاده 

في 16 إلى 17 مارس.
أوروبا تعاني من ارتفاع حاات 

اإصابة بالفيروس 
ارت��ف��ع��ت اإص��اب��ات اج��دي��دة  
دول   بعض  في  كورونا  بفيروس 
إيطاليا  ذلك  اليورو ما في  منطقة 
الشهر  خ��ال  وأم��ان��ي��ا  وف��رن��س��ا 
اماضي، باإضافة إلى طرح برامج 
اللقاحات بوتيرة بطيئة نسبياً ما 
إمكانية رفع إجراءات  يهدد بإلغاء 
عكسها،  حتى  أو  احالية  ااغ��اق 
ما قد يعيق اانتعاش ااقتصادي 
البيانات  وكشفت  ال��ع��ام.  ل��ه��ذا 
ال���ص���ادرة م���ؤخ���راً ع���ن ص��م��ود 
ااقتصادي  النشاط  مستويات 
ب��ش��ك��ل أف��ض��ل ف���ي ظ���ل ال��ق��ي��ود 
مقارنة   2021 عام  في  امفروضة 
النصف  في  فرضها  م  التي  بتلك 
لتكيف  نظراً   2020 عام  من  اأول 
أفضل،  بصورة  اأع��م��ال  أنشطة 
ما  ال��دع��م  سياسات  إل��ى  إض��اف��ة 
امستهلك.  لدعم  اموجهة  تلك  فيها 
امشتريات  مديري  مؤشر  واستقر 
في     48.8 مستوى  عند  ام��رك��ب 
هامشياً  انكماشاً  مثل  ما  فبراير، 
بصفة عامة في ظل ضعف التركيز 
على قطاع اخدمات )45.7( بينما 
الصناعي  القطاع  مؤشر  وص��ل 
مستوياته  أع��ل��ى  إل���ى   )57.9(
أعوام.  ثاثة  من  أكثر  في  امسجلة 
البيانات  تلك  تبدو  عامة،  وبصفة 
م��ت��واف��ق��ة م���ع ح����دوث ال��رك��ود 
احللن  آراء  وتشير  ام����زدوج، 
احلي  الناج  تراجع  إمكانية  إلى 
بحوالي  اليورو  منطقة  اإجمالي 
سنوي  ربع  أس��اس  على   %  1.0

في الربع اأول من عام 2021 بعد 
الربع  في   %  0.7 بنسبة  تراجعه 
الرابع من عام 2020، ليكون بذلك 
اإجمالي  احلي  الناج  مستوى 
أقل بحوالي 6 % عن مستويات ما 

قبل اجائحة.
البنك  أبقى  متوقعًا،  كان  وكما 
سياسته  على  اأوروب��ي  امركزي 
نطاق  على  تغيير  دون  النقدية 
وتيرة  بتكثيف  وعد  لكنه،  واسع، 
مشترياته من السندات خال الربع 
القادم مواجهة اارتفاع اأخير في 
ودعم  احكومية  السندات  عائدات 
ال��ت��وق��ع��ات ااق��ت��ص��ادي��ة. اأم��ر 
العائدات  خفض  في  ساعد  ال��ذي 
عن  يعلن  لم  البنك  أن  رغم  قلياً، 
مثل  امرجو  الدعم  من  امزيد  تقدم 
استهداف العائدات أو زيادة حجم 
البالغ  ال��س��ن��دات  ش��راء  برنامج 
يعني  ما  ي��ورو،  تريليون   1.85

احالية  الشراء  عمليات  أن  ضمناً 
ستنتهي قريبًا. وكشف البنك أيضًا 
احدثة،  ااقتصادية  توقعاته  عن 
عام  في  النمو  توقعات  رفع  م  إذ 
2021 جزئيًا من ٪3.9 في ديسمبر 

النتائج  حسن  بفضل   4.0٪ إلى 
بوتيرة أفضل من امتوقع في الربع 
التضخم   العام وتعديل  اأخير من 

صعوداً من ٪0.5 إلى 1.5٪.
استمر  ام��ت��ح��دة،  امملكة  وف��ي 
التفاؤل ازاء اانتعاش ااقتصادي 
اأسابيع  م��دار  على  التحسن  في 
حاات  انخفاض  بفضل  اأخيرة 
اإص���اب���ة ب��ال��ف��ي��روس وس��رع��ة 
اللقاحات والبدء في تخفيف  طرح 
منتصف  من  ااحترازية  التدابير 
اكتمال  إل���ى  ب��اإض��اف��ة  م���ارس 
خ��ط��وات اان��ف��ص��ال ع��ن ااح��اد 
تأثيرات  تنعكس  ولم  اأوروب��ي. 
عائدات  على  فقط  العوامل  تلك 
ارتفعت  التي  احكومية  السندات 
أداء  ايضاً  امتدت  بل  حاد،  بشكل 
من  وع��ززت  اإسترليني  اجنيه 
أعلى  إل��ى  ال���دوار  أم��ام  ارتفاعه 
مستوياته امسجلة في ثاثة أعوام 
بداية  في  دوار   1.40 إلى  وصواً 
الناج  انخفض  كما  م��ارس.  شهر 
احلي اإجمالي في يناير بأقل من 
إعادة فرض تدابير  التوقعات بعد 
الفيروس  احتواء  جديدة  صارمة 
وبنسبة ٪2.9 على أساس شهري. 
وعلى صعيد آخر، تضمنت ميزانية 
مزيداً  سوناك  ريشي  امالية  وزير 
امدى  على  ااقتصادي  الدعم  من 
مديد  ذل���ك  ف��ي  م��ا   - ال��ق��ري��ب 
إلى  أبريل  من  العمالة  دعم  خطة 
سبتمبر - وتأجيل مناقشة قضية 
احق.  لوقت  الكبير  امالي   العجز 
الضريبية  ال��زي��ادات  وستشمل 

الضريبية  اإع���ف���اءات  ج��م��ي��د 
وزيادة   2022 عام  في  الشخصية 
في   %  25 إلى  الشركات  ضريبة 
عام 2023 مقابل 19 % في الوقت 
احالي. وسيصل العجز امالي إلى 
احلي  الناج  إجمالي  من   %  17

هذا العام قبل أن يتقلص إلى 3 % 
 ،2026/2025 امالية  السنة  في 
ال��دي��ن  م��س��ت��وى  سيبلغ  بينما 
الناج  من   %  110 بنسبة  ذروته 
امالية  السنة  في  اإجمالي  احلي 
من  الرغم  وعلى   .2024/2023

أنشطة  اإي��ج��اب��ي��ة  ال��ت��وق��ع��ات 
بصفة  امتحدة  امملكة  في  اأعمال 
عامة، إا أن اانتقال إلى الترتيبات 
عن  انفصالها  بعد  م��ا  اج��دي��دة 
ااحاد اأوروبي اعتباراً من يناير 
احدود،  عبر  التجارة  على  أثر  قد 
الفرنسية  الصادرات  انخفضت  إذ 
 %  13 بنسبة  امتحدة  امملكة  إلى 
الستة  متوسط  مقارنة  يناير  في 
أشهر السابقة، وتراجعت الواردات 
انخفضت  بينما   ،%  20 بنسبة 
امملكة  إل��ى  اأمانية  ال��ص��ادرات 
% على أساس   30 امتحدة بنسبة 
سنوي. ويعزى هذا التراجع بصفة 
الناجمة  التأخيرات  إلى  رئيسية 
اجديدة،  اجمركية  امتطلبات  عن 
على الرغم من أن تلك ااضطرابات 
مكن ربطها أيضاً بالقيود اجديدة 
في  الفيروس  باحتواء  امتعلقة 
تطبيقها  م  والتي  امتحدة  امملكة 
في نفس الوقت، باإضافة إلى بناء 
امملكة  انفصال  قبل  امخزونات 
ام��ت��ح��دة ع��ن ااح���اد اأوروب���ي 
امقرر  ومن  اماضي.  العام  بنهاية 
اأشهر  خال  الضغوط  تخف  أن 
امقبلة في ظل ااعتياد على النظام 
اجديد. إا أن  اإشكالية على امدى 
بن  للعاقات  بالنسبة  الطويل 
امملكة امتحدة وااحاد اأوروبي 
الترتيبات  اس��ت��دام��ة  ف��ي  تتمثل 
في  الشمالية  بإيرلندا  امتعلقة 
باتخاذ  امتحدة  امملكة  قيام  ظل 
السماح  فترة  لتمديد  أحادي  قرار 
الترتيبات  مع  بالتكيف  للشركات 
بريطانيا  بن  اجديدة  التجارية 
غضب  أثار  ما  الشمالية  وإيرلندا 
بالرد  وتعهده  اأوروب��ي  ااح��اد 
القانونية.  ال��ق��ن��وات  خ��ال  م��ن 
امشحونة  اأج����واء  ت���ؤدي  وق��د 
إلى تزايد صعوبة عقد  باخافات 
مثل  هامة  مجاات  في  الصفقات 
اخدمات وخاصة جارة اخدمات 

امالية خال اأشهر القادمة.
في  ينتعش  الياباني  ااقتصاد 

الربع الرابع 
ااقتصاد  مو  وتيرة  تسارعت 
من  الرابع  الربع  خ��ال  الياباني 
ال��ن��اج  ارت��ف��ع  إذ   ،2020 ع���ام 
 %  11.7 بنسبة  اإجمالي  احلي 
 %  2.8  +( س��ن��وي  أس���اس  على 
بدعم  س��ن��وي(  رب��ع  أس��اس  على 
السلع  ص�����ادرات  ان��ت��ع��اش  م��ن 
وااستثمارات الرأسمالية واإنفاق 
التقديرات  وكانت  ااستهاكي. 
السابقة قد توقعت أن يصل معدل 
أساس  على   %  12.7 إل��ى  النمو 
أس��اس  على   %  3.0  +( س��ن��وي 
امستوى  هذا   أن  إا  سنوي(،  ربع 
لتراجع  نتيجة  خفضه  م  ق��د 
وانخفاض  ال��رأس��م��ال��ي  اإن��ف��اق 
وعلى  اخاص.  القطاع  مخزونات 
ااستثمار  شهد  ذل��ك،  م��ن  ال��رغ��م 
التجاري مواً، ا سيما في قطاعات 
ساهم  ما  التحويلية،  الصناعات 
الناج  انكماش  حدة  تخفيف  في 
احلي اإجمالي امرتبط باجائحة 
 2020 على أساس سنوي في عام 
يعد  فيما   -  %  4.9 ح��وال��ي  إل��ى 
منذ  الباد  تشهده  انخفاض  أول 
آم��ال  ان��ع��ق��دت  كما   .2009 ع��ام 
كبيرة على أن هذا الزخم اإيجابي 
أن  إا   ،2021 عام  حتى  سيستمر 
إع��ادة  على  سوجا  حكومة  اق��دام 
يناير  في  ال��ط��وارئ  حالة  ف��رض 
ل��ل��س��ي��ط��رة ع��ل��ى ت���زاي���د ح���اات 
م  والتي   – بالفيروس  اإصابة 
أسبوعن  م��دة  م��ؤخ��راً  مديدها 
منطقة  م��ارس   21 حتى  إضافين 
طوكيو الكبرى - قد أثر سلباً على 
تلك اآفاق إلى حد ما. فعلى سبيل 
امثال، انخفض اإنفاق ااستهاكي 
% على أساس شهري   6.1 بنسبة 
مديري  مؤشر  ظل  بينما  يناير  في 
في  اخ��دم��ات  لقطاع  امشتريات 
خال   )46.3( اانكماش  منطقة 
عشر  الثالث  للشهر  فبراير  شهر 
الرغم  على  وذل��ك  التوالي،  على 
حد  إلى  التراجع  معدل  حسن  من 
أما  السابق.  بالشهر  مقارنة  ما 
الصناعي، فكانت  للقطاع  بالنسبة 
فبراير  في  أفضل  مؤشره  ق��راءة 
يناير(  ف��ي   49.8 مقابل   51.4(
أنشطة  طلبات  انتعاش  ظ��ل  ف��ي 
تطلع  الصينية  احكومة  اأعمال. 

إلى انتعاش النمو 
ب���ع���د م����و ال����ن����اج اح��ل��ي 

عام  في   %  2.3 بنسبة  اإجمالي 
نسبياً  الناجح  وااحتواء   2020

احكومة  تستهدف  للجائحة، 
ال��ص��ي��ن��ي��ة م���و ال���ن���اج اح��ل��ي 
اأقل  على   %  6 بنسبة  اإجمالي 
اخمسية  خطتها  وفقاً  العام  هذا 
 ،)2025-2021( مؤخراً  امعلنة 
النقد  صندوق  توقعات  من  أقل  أي 
النمو  معدل  وضعت  التي  الدولي 
تستهدف  كما   .%  8.1 نسبة  عند 
امالي  العجز  نسبة  خفض  الصن 
إلى  اإجمالي  احلي  الناج  إل��ى 
امستهدف  امستوى  مقابل   %  3.2

هذا   ،2020 عام  % في   3.6 البالغ 
عن  تدريجياً  التخلي  جانب  إل��ى 
التدابير التحفيزية مع التركيز بداً 
الديون  مستوى  كبح  على  ذلك  من 
كما  العقار.  سوق  فقاعة  واحتواء 
 11 خلق  أيضاً  احكومة  تخطط 
العام،  هذا  جديدة  وظيفة  مليون 
امستهدفة  وظيفة  ماين   9 مقابل 
معدل  حد  ووضع   ،2020 عام  في 
ا  احضرية  امناطق  في  البطالة 
 ،2021 ع��ام  في   %  5.5 يتخطى 
أما   .2020 ع��ام  ف��ي   %  6 مقابل 
تتوقع  امقبلة،  للسنوات  بالنسبة 
ااقتصاد  حرك  استمرار  الصن 
إعطاء  دون  معقول«،  نطاق  »في 
السابق  الهدف  مقابل  محدد،  هدف 
خطة  ف���ي   »%  6.5 م���ن  »أك���ث���ر 
جهة  وم��ن     .2020-2016

النشاط  ت��وس��ع  استمر  أخ���رى، 
)وص��ول  ف��ب��راي��ر  ف��ي  الصناعي 
امشتريات  مديري  مؤشر  ق��راءة 
أبطأ  بوتيرة  كان  وإن   )50.6 إلى 
في   ،)51.3( يناير  بشهر  مقارنة 
اخدمات  قطاع  نشاط  م��ا  ح��ن 
بأبطأ وتيرة يسجلها في 10 أشهر 
التباطؤ  ه��ذا  وي��ع��زى   .)51.5(
بصفة رئيسية إلى تأثير عطلة عيد 
صعيد  وعلى  اإنتاج.  على  الربيع 
بنسبة  الصادرات  قفزت  منفصل، 
61 % على أساس سنوي في يناير 

بكثير من  أعلى  فيما يعد  وفبراير، 
مستوى  وأعلى  احللن  توقعات 
تصل له منذ أكثر من عقدين بينما 
 ،%  22 بنسبة  ال��واردات  ارتفعت 
احللن  توقعات  بذلك  لتتخطى 
 ،%  15 بنسبة  لنمو  أش��ارت  التي 
الطلب احلي  وذلك بفضل حسن 
امالي  التحفيز  تدابير  واستمرار 

وارتفاع أسعار السلع اأساسية.
ااقتصاد الهندي يعود للنمو

ب��ع��د رب���ع���ن م��ت��ت��ال��ي��ن من 

اانكماش احاد، ما الناج احلي 
أفضل،  بوتيرة  للهند  اإجمالي 
مرتفعاً بنسبة 0.4 % على أساس 
عام  من  الرابع  الربع  في  سنوي 
السنة  من  الثالث  )الربع   2020

ظل  ف��ي   )2021/2020 امالية 
احلي  ااقتصاد  تعافي  استمرار 
ااغ���اق  ق��ي��ود  لتخفيف  ن��ظ��راً 
امتعلقة باجائحة. وكانت العودة 
مدفوعة  اقتصادياً  م��واً  لتسجل 
ااستهاك  بتسجيل  كبير  حد  إلى 
اخاص معدات انكماش أقل بكثير 
 %  -2.4( السابقة  ال��ف��ت��رة  م��ن 
مقابل 11.3- % في الربع الثالث( 
 %  -1.1( اح��ك��وم��ي  واإن���ف���اق 
الثالث(،  الربع  في   %  -24 مقابل 
بينما ارتفع ااستثمار في اأصول 
الثابتة إلى 2.6 % مقابل 6.8- % 
في الربع الثالث من عام 2020. أما 
انخفضت  اخارجي،  الصعيد  على 
 -4.6 % إلى   -2.1 من  الصادرات 
% على الرغم من استمرار التحسن 

اح��اد  بالتراجع  مقارنة  الكبير 
الثاني  الربع  الذي م تسجيله في 
2020، في حن  تراجعت  من عام 
إلى  ال����واردات  انخفاض  وت��ي��رة 
اح��اد   الهبوط  مقابل    %  -4.6

ال��ذي   %  -18.2 نسبته  البالغ 
يعكس  ما  الثالث،  الربع  شهده 
الطلب  أنشطة  حسن  استمرار 
اأجنبي واحلي، وإن كانت بعيدة 
تاريخياً.  امعتادة  امستويات  عن 
الصادة  البيانات  أحدث  تشير  كما 
عن شهر فبراير إلى استمرار تعافي 
مؤشر  وصل  إذ  التجاري،  النشاط 
مديري امشتريات لقطاع اخدمات 
في  امسجلة  مستوياته  أعلى  إلى 
 55.3 ع���ام واح���د ع��ن��د م��س��ت��وى 
مديري  م��ؤش��ر  انخفض  بينما   ،
الصناعي  للقطاع  ام��ش��ت��ري��ات 
هامشياً، وان ظل محتفظاً موقعه 
بلغت  بقراءة  التوسع  منطقة  في 
الطلبات  ارتفاع  من  بدعم   57.5

اجديدة واإنتاج.
الدولي  النقد  صندوق  ويتوقع 
اإجمالي  احلي  ال��ن��اج  حسن 
للهند بنسبة 10 % في السنة امالية 
انكماشه  مقابل   2022/2021

السنة  في  تقريباً   %  8 بحوالي 
آفاق  أن  إا   .2021/2020 امالية 
سلباً  تتأثر  قد  ااقتصادي  النمو 
بالضغوط التضخمية الناجة عن 
ارتفاع تكاليف امدخات واارتفاع 
اأخير في أسعار النفط، والذي قد 

ينعكس سلباً على شروط التجارة 
التوظيف  معدات  أن  كما  الهندية. 
ما  التراجع،  نحو  تتجه  مازالت 
اأس��رة،  دخل  على  سلباً  يؤثر  قد 
إلى كبح  وال��ذي قد ي��ؤدي ب��دوره 
ان��ت��ع��اش اإن��ف��اق اخ���اص. كما 
احال  بطبيعة  النمو  آفاق  تواصل 
اعتمادها على توافر أسس مواتية 
برامج  )إط��اق  اجائحة  احتواء 
ال��ل��ق��اح��ات/ ان��خ��ف��اض ح��اات 

اإصابة بالفيروس(.
يقفز  وحلفائها  اأوب���ك  تقييد 

بالنفط 
اأوب����ك  ح���ال���ف  ق�����رار  أدى 
السعودية  ب��ق��ي��ادة  وح��ل��ف��ائ��ه��ا  
ب��ت��م��دي��د خ��ف��ض ح��ص��ص إن��ت��اج 
واحد  شهر  م��دة  أبريل  في  النفط 
على اأقل إلى ارتفاع أسعار النفط 
منذ  امسجلة  مستوياتها  أعلى  إلى 
خام  م��زي��ج  وأن��ه��ى   .2019 ع��ام 
عند  مغلقاً  الشهر  ت��داوات  برنت 
للبرميل،  دواراً   69.4 مستوى 
ص��اروخ��اً  احوثين  إط��اق  قبل 
في  السعودية  النفط  منشآت  على 
بداية شهر مارس، اأمر الذي دفع 
فوق  مؤقتاً  امرجعي  النفط  خ��ام 
جلسة  اثناء  دواراً   70 ال�  حاجز 
ال��ت��داول ال��ي��وم��ي��ة. وك���ان سعر 
بنسبة  ارتفع  قد  برنت  خام  مزيج 
فيما  وح��ده،  فبراير  خال   %  10

مايو  منذ  يشهده  أداءً  أفضل  يعد 
اماضي ما يعكس إمكانية حقيق 
طرح  بفضل  اقتصادي  انتعاش 
النفط  على  الطلب  ومو  اللقاحات 
تخفيض  خلفية  على  ال��ع��ام  ه��ذا 
اإنتاج  حصص  وحلفائها  اأوبك 
ااقتصاد  حفيز  ب��رام��ج  وتبني 
اتفاقية  شروط  وموجب  العامي. 
مديد  تقرر  فقد  وحلفائها،  اأوبك 
مليون   8 م��ق��دار  اإن��ت��اج  خفض 
 %  8 يعادل  ما  أي   - يومياً  برميل 
– مدة  اإم��دادات قبل اجائحة  من 
شهر إضافي حتى مايو، باستثناء 
)بإجمالي  وكازاخستان  روسيا 

150+ ألف برميل يومياً(.  

وحلفائها  اأوب���ك  ق���رار  ف��اج��أ 
تتوقع  ك��ان��ت  ال��ت��ي  اأس������واق 
لتقييد  امجموعة  تستجيب  أن 
مستويات  وانخفاض  اام���دادات 
اانتاج.  زيادة  خال  من  امخزون 
امتوقع  من  كان  تقدير،  أقل  وعلى 
ألف   500 ب��واق��ع  اإن��ت��اج  زي���ادة 
ب��رم��ي��ل ي��وم��ي��اً وك���ان ال��ت��س��اؤل 
السعودية  كانت  إذا  م��ا  الوحيد 
ستقرر في ابريل التراجع تدريجياً 
ام دفعة واحدة عن خفضها الطوعي 
لإنتاج البالغ مليون برميل يومياً. 
وكان وزير الطاقة السعودي اأمير 
عبد العزيز بن سلمان قد حث على 
أشهر  لعدة  واليقظة  احذر  توخي 
في ظل حالة عدم اليقن جاه مو 
الطلب على النفط واستمرار تفشي 
النتيجة هي  اجائحة. وكانت تلك 
ضمن  تفاؤاً  السيناريوهات  أكثر 
جرى  ال��ت��ي  اخ��ي��ارات  مجموعة 
وتتوقع  ااج��ت��م��اع.  قبل  طرحها 
أن  القريب  ام��دى  على  امجموعة 
من  فترة  النفط  على  الطلب  يشهد 
الضعف وتراكم امخزونات بسبب 
فترة  في  الصيانة  أعمال  موسم 
الطلب  مو  يتعافى  أن  قبل  الربيع 
جهة  من  الصيف.  قبل  النفط  على 
أسعار  توقعات  رف��ع  م  أخ���رى، 
 75-65 نطاق  في  لتتراوح  النفط 
من  الرغم  على  للبرميل،  دواراً 
إمكانية عدم استمرار تلك الظروف 
القريب،  امدى  بعد  ما  إلى  امواتية 
بقيام  امؤكد  شبه  لاحتمال  نظراً 
اأعضاء  وغير  اأع��ض��اء  ال���دول 

منظمة اأوبك بزيادة اإمدادات.

الناج฀امحلي฀الإجماي฀ال�صيني

ر�صم฀بياي฀يو�صح฀العجز฀اماي฀والدين฀احكومي฀ي฀امملكة฀امتحدة ر�صم฀بياي฀تو�صيحي

في ظل توقعات بالتخفيف التدريجي للتدابير ااحترازية احتواء الجائحة

العامي ااقتصادي  اانتعاش  آمال  تنامي  مع  ملحوظ  بشكل  السندات  عوائد  ارتفاع  »الوطني«: 
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< منطقة اليورو تتجه نحو الركود على 
خلفية ارتفاع حاات اإصابة بالفيروس 

وبطء وتيرة طرح اللقاحات
المتحدة  المملكة  اقتصاد  نمو  آف��اق   >
بعض  رغم  القريب  المدى  على   

ً
تفاؤا أكثر 

العراقيل بسبب التدابير التجارية الجديدة

ح��زم��ة  إق�����رار   >
الضخمة  التحفيز 
عليها  وق��ع  ال��ت��ي 
الرئيس بايدن وضخ 
في  قيمتها  نصف 

ااقتصاد سريعً

ال��ب��ن��وك  ت��ب��ن��ي   >
ال�����م�����رك�����زي�����ة 
نقدية  لسياسات 
إلى  أدى  تيسيرية 
تصاعد ملحوظ في 

عائدات السندات

وتتداول لارتفاع  تتحول  البيتكوين 
58 ألف دوار  أعلى 

بامائة   5 بنحو  لارتفاع  البيتكوين  عملة  حولت 
 58 خال تعامات أمس اأول اأربعاء، لتصعد أعلى 

ألف دوار.
حيث  من  عامياً  اأكبر  امشفرة  العملة  وصعدت 
”مورجان  إتاحة بنك  القيمة السوقية مع تقرير حول 

ستانلي“ لعمائه اأثرياء شراء البيتكوين.
الفيدرالي  ق��رار  م��ع  البيتكوين  ارت��ف��اع  وت��زام��ن 
حتى  زيادتها  عدم  وتوقع  الفائدة  بتثبيت  اأمريكي 
عام 2023، كما رفع امركزي اأمريكي توقعاته بشأن 

التضخم خال العامن احالي وامقبل.

وينظر البعض إلى العملة امشفرة على أنها حوط 
ضد التضخم وانخفاض قيمة العملة.

و ارتفعت البيتكوين بنحو 4.9 بامائة إلى 58.123 
ألف دوار، بعد أن كانت تتداول عند 55 ألفاً في وقت 

سابق من التعامات.

إلى  بامائة   3.2 بنسبة  اإيثريوم  ارتفعت  حن  في 
1836.5 دوار.

السوقية  القيمة  ارتفعت  الفترة،  نفس  وخ��ال 
مقارنة  دوار،  تريليون   1.772 إلى  امشفرة  للعمات 

مع مستوى 1.731 تريليون دوار.


