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 التضخم ي سويرا يامس أعى مستوياته معدات التضخم الريطانية تسجل أعى مستوياتها

توقعاتهم اأسعار  نمو  تجاوز  إذا  رامة  أكر  نقدية  سياسة  إى  الحاجة  «الفيدراي» يؤكد 
تقرير الوظائف يربط بن تزايد الطلب عى العمالة وتسجيل الوظائف ي الوايات المتحدة لمكاسب قوية

أوضح تقرير اقتصادي متخصص لـ"الوطني" أن محضر 
اجتماع مجلس ااحتياطي الفيدرالي لشــهر يونيو اماضي، 
كشــف أن كبار مســؤولي الفيدرالي يعتقــدون أن التضخم 
الراســخ مثــل "خطراً شــديداً" علــى ااقتصــاد اأمريكي 
ويخشون من أن تكون هناك ضرورة ملحة لتطبيق سياسات 
نقدية أكثر صرامة إذا جاوز مو اأســعار توقعاتهم. وأكد 
امســؤولون في ااجتمــاع على ضــرورة محاربة التضخم، 
حتــى لو كان ذلك يعني تباطــؤ ااقتصاد الذي يبدو بالفعل 

على حافة الركود.
وأكد صانعو السياسة دعمهم لرفع أسعار الفائدة إلى تلك 
النقطة التي يتم فيها تقييد النشاط ااقتصادي، مع إمكانية 
أن تصبح السياســات "أكثر تشــدداً" إذا استدعت البيانات 
ذلــك. وصــرح محافظــو البنــوك امركزية أن رفــع معدات 
ااقتراض القياســية مقــدار 0.75 نقطة مئويــة في يونيو 
)للمــرة اأولى منذ عــام 1994( كان ضروريــاً للتحكم في 
زيــادة تكاليف امعيشــة التي وصلت إلى أعلى مســتوياتها 
منذ عــام 1981. وقالوا إنهم سيســتمرون فــي القيام بذلك 
حتــى يقتــرب التضخم من امســتوى امســتهدف على امدى 
الطويــل البالــغ %2. وأقــروا ايضاً بأن تشــديد السياســة 
ســيكون له تكلفة. وذكــر ملخص ااجتماع أن "امشــاركن 
أدركوا أن ثبات السياسات قد يبطئ وتيرة النمو ااقتصادي 
لبعــض الوقت، لكنهــم رأوا أن عودة التضخم إلى مســتوى 
%2 أمر بالغ اأهمية لتحقيق احد اأقصى من فرص العمل 

على أساس مستدام".
وكشــفت اماحظــات الصــادرة عــن اللجنــة الفيدراليــة 
للســوق امفتوحة عن القلق الذي ينتشــر عبر امراتب العليا 
فــي البنك امركزي اأمريكي بشــأن التضخــم، الذي يتحرك 
بوتيرة ســنوية تبلغ %8.6، وأظهــر التقرير أيضاً اجهود 
التــي كان امســؤولون علــى اســتعداد لبذلها لضمــان عدم 
خروج اأســعار عن نطاق السيطرة، وســيقرر ااحتياطي 
الفيدرالــي ما إذا كان ســيرفع أســعار الفائــدة مقدار 0.50 
نقطة مئوية أو 0.75 نقطة مئوية في اجتماعه هذا الشــهر، 
على الرغم من أن العديد من امســؤولن أشــاروا إلى دعمهم 
لرفع ســعر الفائدة معدات أعلى وهــو اأمر الذي يبدو أن 

توقعات اأسواق تتوافق معه.
وأعــاد محضر ااجتماع تكرار أصــداء التعليقات اأخيرة 
لرئيس مجلس ااحتياطي الفيدرالي جيروم باول الذي أكد 
أن الفيدرالــي ليــس لديه مجال كبير للمنــاورة أنه يحاول 
كبح جماح التضخم دون التســبب في فقدان للوظائف على 
نطاق واسع. وصرح الشهر اماضي أن الركود اآن "أصبح 
محتماً" في الوايات امتحدة وســيعتمد إلى حد كبير على 
عوامــل خارجة عن ســيطرة ااحتياطي الفيدرالي، مشــيراً 
إلــى احرب في أوكرانيا وتدابير اإغاق امطولة في الصن 
احتواء تفشي فيروس كوفيد19-. وكرر باول تلك الرسالة 
اأســبوع اماضي في جلســة مع محافظي البنــوك امركزية 
اأخــرى، عندما حذر من أن الفشــل في اســتعادة اســتقرار 

اأسعار سيؤدي إلى نتيجة أسوأ لاقتصاد اأمريكي.
ويلقي محضر اجتماع يونيو امزيد من الضوء على ســبب 
القــرار امفاجــئ الذي اتخــذه مجلس ااحتياطــي الفيدرالي 
لتســريع وتيــرة تشــديد السياســة النقديــة بشــكل كبير، 
واختيــاره جاهــل خططه امشــار إليها ســابقاً لرفع ســعر 
الفائدة للمرة الثانية على التوالي مقدار 0.50 نقطة مئوية. 
وجاء القرار عقب نشــر تقريرين اقتصادين، أحدهما يظهر 
قفزة كبيرة في أســعار امســتهلكن خال شهر مايو واآخر 
كشــف عن ارتفاع توقعات التضخم. وأعرب امشاركون عن 
قلقهم من أن التقرير اأول أشار إلى أن الضغوط التضخمية 
لم تنحســر بعد، و»عزز الرأي القائل بأن التضخم ســيكون 

أكثر ثباتاً ما توقعوه سابقاً«.
كما تضمن اجتماع يونيو تعديل التوقعات والتي أشارت 
إلى أن امســؤولن توقعوا رفع أسعار الفائدة إلى أقل بقليل 
من %3.5 بنهاية العام. ومن امتوقع رفع سعر الفائدة مرة 
أخــرى إلى %3.75 العام امقبل قبل خفضها في عام 2024. 
كما توقع امسؤولون ارتفاع معدات البطالة وتراجع النمو 

خال تلك الفترة.
حسن تقرير الوظائف بشكل مفاجئ

جاء تقرير الوظائف الذي طال انتظاره يوم اجمعة ليكشف 
عــن أن الطلــب امتزايــد على العمالــة أدى إلى اســتمرار مو 
الوظائــف اأمريكيــة، متحدية بذلك توقعــات حدوث تباطؤ 
أكثــر حــدة واحد من مخــاوف الركود الوشــيك. وســاهمت 
امؤشــرات الدالة على اســتمرار قوة ســوق العمل في تعزيز 
قــدرة ااحتياطــي الفيدرالي على رفع ســعر الفائــدة مقدار 
0.75 نقطة مئوية أخرى في وقت احق من الشهر احالي.

وأفــاد مكتب إحصاءات العمــل أن الوظائف غيــر الزراعية 
زادت مقــدار 372 ألف وظيفة في يونيو، أي أعلى بكثير من 
توقعات ااقتصادين بتســجيل 265 ألف وظيفة واقل قلياً 
عــن مســتوى 384 ألــف وظيفة التــي م توفيرها فــي مايو. 
وســاهم مو سوق الوظائف في يونيو بوتيرة أعلى ما كان 

متوقعاً في تعزيز فــرص ااقتصاد لتعويض كافة الوظائف 
التــي فقدها خــال اجائحة. ولم يتغير معــدل البطالة وظل 
مســتقراً عنــد مســتوى %3.6 للشــهر الرابع علــى التوالي. 
وتتعــارض تلــك البيانــات مــع وضــع اقتصــاد على وشــك 

الركود.
وكانت توقعات ااقتصادين تشــير على نطاق واسع إلى 
تباطــؤ وتيــرة خلق فــرص عمل على أســاس شــهري نظراً 
لقوة اانتعاش وأن جميع الوظائــف امفقودة تقريباً خال 
اجائحة قد م تعويضها. كما كشفت بيانات شهر يونيو أن 
سوق العمل اأمريكية ما زالت النقطة امضيئة أكبر اقتصاد 
في العالم على الرغم من تزايد مخاوف الركود، هذا باإضافة 
إلى امخاوف من أن امســتهلكن اأمريكين بدأوا في تقليص 

نفقاتهم في ظل تراجع مدخراتهم خال فترة اجائحة.
وارتفع متوســط الدخل في الساعة بنسبة %0.3 اضافية 
في مايو بعد تسجيل مواً بنسبة %0.4 في الفترة السابقة، 
مسجاً بذلك مواً تخطى نســبة %5.1 على أساس سنوي. 
إا أن معدل امشــاركة في القوى العاملة، الذي يقيس نســبة 
اأمريكين ســواء العاملن أو الباحثن عــن عمل، قد تراجع 
إلــى %62.2، أي أعلــى بأكثــر مــن نقطة مئويــة واحدة عن 

مستويات ما قبل اجائحة.
ومــع بــدء مجلــس ااحتياطــي الفيدرالــي اآن مــا يتوقع 
أن يكــون أكثــر حماتــه لتشــديد السياســة النقديــة منــذ 
الثمانينيــات، يخشــى ااقتصاديون من أن ســوق الوظائف 
فــي الوايات امتحدة قــد تكون معرضة مخاطر شــديدة في 
ظــل إمكانية ارتفاع معــدات البطالة بداية مــن العام امقبل 
وحتــى عــام 2024، ما قد يؤدي لتعرض شــعبية الرئيس 

جــو بايدن للمزيــد من التراجــع. وصرح مســؤول كبير في 
البيت اأبيض يوم اخميس أن تباطؤ خلق فرص عمل ليس 
"مدعاة للقلق"، إا أنه باأحرى يعكس اانتقال إلى "وتيرة 

أكثر استدامة لنمو الوظائف".
التضخم في سويسرا 

تسارعت وتيرة التضخم في سويسرا إلى أعلى امستويات 
امسجلة منذ نحو ثاثة عقود بعد اارتفاع بنسبة %3.4 في 
يونيو مقابل %2.9 تقريباً في مايو. وجاوز ذلك معدل 2% 
امســتهدف من قبل البنك الوطني السويسري، وأشار رئيس 
البنك امركزي توماس جوردان إلى تفكير امسؤولن في رفع 
ســعر الفائدة مرة أخرى مواجهة ضغوط اأســعار. ويأتي 
هــذا التطور بعد أســبوعن فقط مــن صدمة البنــك امركزي 
السويسري لأســواق برفع ســعر الفائدة إلى %0.25، في 

خطوة هي اأولى من نوعها منذ عام 2007.
وتشــير توقعات البنك امركزي لشــهر يونيــو إلى وصول 
معــدل التضخم إلى %2.8 هذا العام، و%1.9 في عام 2023 
و%1.6 فــي عــام 2024. وأثــارت ااختناقات امســتمرة في 
سلســلة التوريد الناجمة عن جائحة كوفيــد19- العديد من 
الضغــوط التضخمية، والتي تســارعت بشــكل أكبر بســبب 

حرب روسيا وأوكرانيا.
معضلة بريطانيا

صــرح أنــدرو بيلــي محافــظ بنــك إنكلتــرا يــوم الثاثاء 
أن التوقعــات ااقتصاديــة العاميــة قــد "تدهورت بشــكل 
ملحــوظ" وحــذر مــن امكانية حــدوث صدمــات أخرى في 
امستقبل. وألقى بيلي باللوم على الغزو الروسي أوكرانيا، 

نظراً ما تسبب به من إضافة امزيد من الضغوط على أسعار 
السلع اأساسية وارتفاع معدل التضخم. وتضمن التحذير 
أيضاً حديث ااستقرار امالي نصف السنوي لبنك إجلترا، 
والذي يأتي في الوقت الذي تواجه فيه امملكة امتحدة أعلى 
معــدل تضخم منــذ 40 عاماً، ما يزيد مــن مخاوف مواجهة 
اأســر البريطانية للمزيد من امصاعب لســداد ديونها. كما 
أشــار بنك إجلترا إلى ااضطرابات اأخيرة التي شــهدتها 
اأســواق العاميــة وحذر من أن "أســعار اأصــول مرتفعة 
امخاطــر تظــل عرضة مزيــد مــن التعديات احــادة" على 
خلفيــة صدمات العــرض اإضافيــة ورفع أســعار الفائدة 
العاميــة بوتيرة أســرع مــا كان متوقعــاً، هذا إلــى جانب 

تباطؤ النمو ااقتصادي.
وســجلت معدات التضخم البريطانية أعلى مســتوياتها 
وصواً إلى %9 في يونيو 2022، فيما يعد أعلى امستويات 
امســجلة منذ عــام 1982. ويتوقع البنك أن اأســوأ لم يأت 
بعــد. وقد يصل هذا امعدل إلــى %11 بنهاية العام احالي. 
كمــا قد يؤدي هــذا الوضع إلى مواصلة رفع أســعار الفائدة 
في محاولة للحد من التضخم. وفي يونيو 2022، رفع بنك 
إجلترا ســعر الفائدة مــن %1 إلى %1.25 فيمــا يعد أعلى 

معدل منذ 13 عاماً.
وفــي اليــوم التالــي، حــذر كبيــر ااقتصاديــن فــي بنــك 
إجلتــرا هوو بيل من أن ااقتصاد البريطاني ســيتباطأ إلى 
درجة الزحف على مدى ااثني عشــر شــهراً امقبلة، كما أكد 
تفضيلــه اتبــاع النهج "الثابــت" في رفع أســعار الفائدة. 
وفــي ظل اجــاه التضخم نحو معدل ثنائي الرقم وتاشــي 
النمــو ااقتصادي، صرح بيل بأن بنــك إجلترا كان يحاول 
رســم مســار محدود بن هاتن القوتن وإعادة مو أســعار 
امســتهلك إلى امستوى امســتهدف البالغ %2. وإضافة إلى 
ذلك، استقال رئيس الوزراء بوريس جونسون بعد استقالة 
وزيــري الصحــة واماليــة، ما أدى إلــى تزايــد الصراعات 

السياسية وزيادة امعنويات امضطربة في بريطانيا.
وأضاف بيل إنه مستعد لتسريع وتيرة تشديد السياسات 
النقديــة إذا دعمت البيانات مثل تلك التحــركات، مضيفاً أن 
قراره في أغســطس ســيعتمد على اأخبــار ااقتصادية. إا 
أنه في الوقت احالي، مسك بالنهج "الثابت" امفضل لديه 
وحــذر من أن التحركات الكبيرة في ســعر الفائدة قد تؤدي 
إلى نتائج عكسية. ورفع بنك إجلترا أسعار الفائدة خمس 
مرات منذ ديسمبر، حيث قام برفعها من %0.1 إلى 1.25%. 
ويتوقع تسريع وتيرة تشديد السياسات النقدية على الرغم 
من فقد النمو لزخمه نظراً لوصول معدل التضخم إلى أعلى 
مستوياته منذ 40 عاماً ما ساهم في تراجع القوة الشرائية 

لأسر البريطانية.
مواصلة رفع أسعار الفائدة

قــام البنــك امركــزي اأســترالي بتطبيــق زيــادة متتالية 
مقدار نصــف نقطة مئوية للمرة اأولــى على اإطاق يوم 
اأربعــاء مع االتــزام مواصلة تشــديد السياســة النقدية 
لكبح تســارع وتيرة التضخم. ورفع ااحتياطي اأسترالي 
سعر الفائدة إلى %1.35، مسجاً أعلى مستويات السيولة 
منذ مايــو 2019. وقال محافظ بنك ااحتياطي اأســترالي 
فيليــب لوي في اجتماع احق: "يتوقع امجلس اتخاذ امزيد 
من اخطوات في عملية إعادة اأوضاع النقدية في أستراليا 
إلــى طبيعتها خال اأشــهر امقبلة"، مؤكــداً التزام امجلس 
باتخــاذ كافة اخطوات الضرورية لضمــان عودة التضخم 

في أستراليا إلى امستوى امستهدف مرور الوقت."
الدوار يتألق هذا ااسبوع

كانت مخاوف الركود والقضايا اجيوسياســية امتأججة 
من أبــرز التحديات التي واجهت اأســواق خال اأســبوع 
اماضي ما ســاهم فــي ارتفاع الــدوار اأمريكــي وتراجع 
العمات الرئيســية اأخرى إلى أدنى مســتوياتها. وواصل 
اليــورو اجاهه الهبوطي وصواً إلى مســتويات منخفضة 
جديــدة منذ بدايــة تداوله للمرة اأولــى ببداية عام 2002، 
إذ خســر نســبة %3.62 من قيمته مقابل الدوار ليصل إلى 
1.0070 دوار قبل ان ينجح هامشــياً في استعادة بعضاً 
من خســائره لينهي تداوات اأســبوع مغلقاً عند مســتوى 
1.0183 دوار. كمــا تراجــع اجنيــه اإســترليني مقابــل 
الــدوار اأمريكــي، إا أن انخفاضــه كان أقــل حــدة مقارنة 
باليورو. وســاهم فــي تعزيز أداء اجنيه اإســترليني رفع 
بنك إجلترا أســعار الفائــدة، باإضافة إلى تســجيل مواً 
هامشــياً بعد اســتقالة بوريس جونســون، إا أنــه ما يزال 
منخفضــاً مقابل الــدوار القوي حيث طغــت اأوضاع غير 
امواتيــة لاقتصاد الكلي على امخاوف امتعلقة بالسياســة 
النقديــة. وأنهــى اجنيــه اإســترليني تــداوات اأســبوع 
متراجعاً بنســبة %0.72 وصواً إلــى 1.2027 دوار. كما 
أثرت قوة الدوار على ســوق الســلع، ما ألقى بظاله على 
الذهب وســاهم في تراجعه لأســبوع الرابع على التوالي. 
وأنهــى الذهــب تــداوات اأســبوع مغلقــاً عنــد مســتوى 

1،743.82 دوار.

تشديد السياسة النقدية سيكون له كلفة

»الوطني«: صعود الدوار وسط تزايد مخاوف الركود العامي

  ارتفاع الدوار اأمريي وتراجع العمات الرئيسية

  البنك امركزي اأسراي


