
في ظل تخفيف القيود المفروضة احتواء الجائحة

العام من  الثالث  الربع  خال  يتعافى  الكويتي  ااقتصادي  النشاط  »الوطني«: 

أوض�����ح ت��ق��ري��ر اق��ت��ص��ادي 
متخصص ل�«الوطني« أن النشاط 
ملحوظاً  تعافياً  شهد  ااقتصادي 
 2020 ع��ام  من  الثالث  الربع  في 
التدابير  معظم  رفع  مع  بالتزامن 
– ما في ذلك  ااحترازية تدريجياً 
التجول  وحظر  اإغ��اق  عمليات 
احركة  على  امفروضة  والقيود 
خال  فرضها  م  التي   – والتنقل 
الفترة اممتدة ما بن مارس ويونيو 
كوفيد-  جائحة  تفشي  اح��ت��واء 
مازالت  اأعمال  أنشطة  ان  إا   .19
ااعتيادية  مستوياتها  م��ن  أق��ل 
موجة  ظهور  ان  كما  اأزم��ة،  قبل 
مستوى  على  اجائحة  من  ثانية 
العالم اعتباراً من سبتمبر )خاصة 
الزيادة  عن  فضاً  أوروب���ا(،  في 
اإص��اب��ات  ح��اات  ف��ي  املحوظة 
احلي،  امستوى  على  اج��دي��دة 
وعودة  جديدة  قيود  بفرض  تهدد 
واجهة  إلى  ااقتصادية  التداعيات 
ااحداث مجدداً في الربع الرابع من 

العام احالي.
وقد تباينت البيانات ااقتصادية 
استقرت  إذ  م��ؤخ��راً،  ال��ص��ادرة 
م��ع��دات اإن���ف���اق ااس��ت��ه��اك��ي 
على  للغاية  قوية  مستويات  عند 
وإج��راءات  امكبوت  الطلب  خلفية 
حن  في  تطبيقها،  م  التي  الدعم 
إلى  تقريبا  العقار  مبيعات  عادت 
من  اجائحة.  قبل  ما  مستويات 
النفط  إنتاج  يزال  ما  أخرى،  جهة 
بتطبيق  االتزام  إطار  في  ضعيفاً 
هذا  وحلفائها،  اأوب���ك  سياسة 
ترسية  وتيرة  ضعف  جانب  إلى 
من  الثالث  ال��رب��ع  ف��ي  ام��ش��اري��ع 
العام احالي والتي لم تزيد كثيراً 
منذ  امسجلة  مستوياتها  أدنى  عن 
في  شهدتها  والتي  سنوات  ع��دة 
احالي.  العام  من  الثاني  الربع 
الوقت، يستمر انخفاض  وفي ذات 
أسعار النفط وارتفاع العجز امالي 
الضغوط  م��ن  ام��زي��د  تشكيل  ف��ي 
يتعلق  فيما  احكومة  تواجه  التي 
بشح السيولة على امدى القصير. 
تلك  فيه  تشير  ال��ذي  الوقت  وف��ي 
على  التغلب  امكانية  إلى  العوامل 
ضغوط التمويل على امدى القريب 
العام  الدين  قانون  إقرار  خال  من 
اجديد، إا أنها تبرز أيضاً احاجة 
مالية  إص��اح��ات  إج���راء  املحة 
اجديد  البرمان  يحتاج  جوهرية 
اانتخابات  بعد  معاجتها  إل��ى 
ديسمبر   5 ف��ي  إج��راؤه��ا  ام��ق��رر 

امقبل.
تراجع أسعار النفط 

جزئياً  النفط  أسعار  انخفضت 
 ،2020 عام  من  الثالث  الربع  في 
برنت  خام  مزيج  سعر  تراجع  اذ 
ربع  أساس  على   %  -0.5 بنسبة 
 41.0 مستوى  عند  وأغلق  سنوي 
من  الرغم  وعلى  للبرميل.  دواراً 
حرك اأسعار ضمن نطاق محدود 
خال شهر يوليو، إا انها ارتفعت 
أعلى  من  واقتربت  أغسطس  في 
مستوياتها خال ما يقارب شهرين 
عند مستوى 45 دوار تقريباً وذلك 
سوق  بيانات  حسن  م��ن  بدعم 
العمل اأمريكي وتراجع مخزونات 
أفضل  مستويات  اأمريكي  اخام 

ما كان متوقعاً.
اإص��اب��ة  ح���اات  ت��زاي��د  ان  إا 
أوروب��ا  ف��ي  خاصة  بالفيروس، 
بظالها  ألقت  امتحدة،  والوايات 
على سوق النفط ما أثار مخاوف 
الطلب  انتعاش  استدامة  بشأن 
الصيف.  فصل  خ��ال  النفط  على 
وكالة  خفضت  اأم��ر،  واق��ع  وف��ي 
للطلب  تقديراتها  الدولية  الطاقة 
على النفط للعامن احالي وامقبل 
ارتفاع مخزونات  في ظل استمرار 
النفط العامية بالتزامن مع العودة 
اجزئي  التجول  حظر  فرض  إلى 
في  التنقل  على  امفروضة  والقيود 
وفي  أوروب���ا.  من  مختلفة  أج��زاء 
منتصف أكتوبر، ارتفع سعر مزيج 
دواراً   43 حوالي  إلى  برنت  خام 
على  احرز  التقدم  بفضل  للبرميل 
والتفاؤل  اللقاح  ان��ت��اج  صعيد 
ب��ش��أن ح��زم��ة ال��ت��ح��ف��ي��ز ام��ال��ي 
خام  سعر  بلغ  وق��د  اام��ري��ك��ي��ة. 
يعتبر  وال��ذي  الكويتي،  التصدير 
النفط،  أس��ع��ار  اح��ل��ي  ام��ؤش��ر 
منتصف  في  للبرميل  دواراً   41.3
 13 بنسبة  ارتفع  أن  بعد  أكتوبر 
لتقليص  الثالث نظراً  الربع  % في 
أسعار  على  اخ��ص��وم��ات  م��ع��دل 
في  اأخرى  القياسية  النفط  أنواع 

ظل تعافي الطلب.
فإنه  العرض،  صعيد  على  أما 
وحلفائها  اأوب���ك  أه���داف  وف��ق��اً 
حصص  خفض  معدل  وتقليص 
النفط  إنتاج  ارتفع  فقد  اإنتاج، 
الكويتي في الربع الثالث من أدنى 

عاماً   16 في  امسجلة  مستوياته 
يومياً  برميل  مليون   2.09 مقدار 
برميل  مليون   2.29 إل��ى  ليصل 
التزام  وك��ان  سبتمبر.  في  يومياً 
اإنتاج  حصص  بخفض  الكويت 
وحلفائها  اأوب���ك  أق��رت��ه��ا  ال��ت��ي 
مثالياً، إذ بلغ في امتوسط 101.3 

% خال الربع اماضي.

ان���ك���م���اش ال���ن���اج اح��ل��ي 
اإجمالي 

أن  اأول��ي��ة  البيانات  أظ��ه��رت 
احقيقي  اإجمالي  احلي  الناج 
على   %  1.0 بنسبة  انكمش  ق��د 
من  اأول  الربع  في  سنوي  أساس 
الربع  2020. ويعتبر هذا هو  عام 
اانكماش  من  التوالي  على  الثاني 
 1.1 انخفاض بنسبة  بعد تسجيل 
 2019 % في الربع الرابع من عام 
تفاقم  والذي  سنوي،  أساس  على 
التجاري  النشاط  لتراجع  نتيجة 
في مارس على خلفية اجائحة ما 
منازلهم  في  للبقاء  اموظفن  أجبر 
اأعمال  بعض  اغاق  في  وتسبب 
تدابير  ف��رض  وس��ط  ال��ت��ج��اري��ة 
بلغت  وقد  اجزئي.  التجول  حظر 
احلي  الناج  في  اانكماش  نسبة 
أساس  على   %  3.5 النفطي  غير 
على  اأس���وأ  يعتبر  فيما  سنوي 
مدار اأرباع الثمانية اماضية، وقد 
انكماش  تسجيل  مع  ذل��ك  تزامن 
الفرعية  القطاعات  من  العديد  في 
ما في ذلك اإدارة العامة والدفاع 
ام��ال��ي��ة  ال��وس��اط��ة   )%  -5.9(
والتعليم   )%  -0.5( وال��ت��أم��ن 
)17.2- %( وااتصاات )12.2- 
الناج  شهد  ام��ق��اب��ل،  ف��ي   .)%
النفطي  للقطاع  اإجمالي  احلي 
مواً بنسبة 1.2 % في ظل ارتفاع 
برميل  مليون   2.74( النفط  إنتاج 
ي��وم��ي��اً ف��ي ام��ت��وس��ط ف��ي ال��رب��ع 
اأول من العام احالي( بعد انتهاء 
وحلفائها  اأوب��ك  باتفاقية  العمل 

في مارس.
الناج  ينكمش  أن  امتوقع  ومن 
 2020 ل��ع��ام  اإج��م��ال��ي  اح��ل��ي 
انكماش  مع   %  -6.2 بنسبة  ككل 
 %  -8.0 بنسبة  النفطي  القطاع 
والقطاع غير النفطي بنسبة 4.0- 
ااعتبار  في  اأخ��ذ  مع  وذل��ك   ،%
مشاركة الكويت في اتفاقية اأوبك 
وحلفائها خفض حصص اإنتاج 
مايو  في  إليها  التوصل  م  التي 
انخفاض  إلى  أدت  )والتي  اماضي 
اإنتاج في يونيو أدنى مستوياته 
إلى  هذا  عاماً(،   16 منذ  امسجلة 
اجائحة  تفشي  وص���ول  ج��ان��ب 
إلى مستويات الذروة ما أدى إلى 
الربع  في  التنقل  على  قيود  فرض 
2020، كما شهدت  الثاني من عام 
الشركات  إغاق  ايضاً  الفترة  تلك 
وتراجع إنفاق امستهلكن وتراجع 
التوصل  مكن  انه  إا  ااستثمار. 
لنتائج  دق��ة  أك��ث��ر  توقعات  إل��ى 
بيانات  ص��دور  ح��ال   2020 ع��ام 
الناج احلي للربع الثاني من عام 

.2020
ومستقباً، فانه في ظل التعافي 
اجزئي الذي نشهده حالياً للقطاع 
غير النفطي بدعم من اانفاق على 
مبيعات التجزئة، وبفضل تقليص 
على  اانتاج  حصص  تخفيضات 
توقعات  ووسط  النفطي،  اجانب 
النفط  أسعار  في  هامشي  بارتفاع 
أن  لاقتصاد  مكن  امقبل،  العام 
 .2021 عام  في   %  2 بنحو  ينمو 
غير  القطاع  ينمو  أن  امتوقع  ومن 
العام  في   %  3.0 بنسبة  النفطي 
أسرع وتيرة مو  فيما يعد  امقبل، 

يسجلها منذ عام 2015.

ام��ال��ي ي��ض��غ��ط على  ال��ع��ج��ز 
السيولة 

مالياً  عجزاً  احكومة  سجلت 
في  كويتي  دينار  مليار   3.9 قدره 
 9.5(  2020/2019 امالية  السنة 
اإجمالي  احلي  ال��ن��اج  م��ن   %
لعام 2019( إذ تراجعت اإيرادات 
مليار   17.2 إلى   %  16.2 بنسبة 
دينار على خلفية انخفاض أسعار 
خام تصدير النفط الكويتي بنسبة 
بنسبة  اإنفاق  وتراجع   .%  10.2
مع  دينار  مليار   21.1 % إلى   3.2
الرأسمالية  النفقات  انخفاض 
أو  إلغاء  ظل  في   %  13.1 بنسبة 
إلى  التنموية  امشاريع  تأجيل 
جانب خفض التكاليف. وانخفضت 
 %  1.7 بنسبة  اجارية  النفقات 
على خلفية خفض الدعوم )والتي 
بنسبة  ال��وق��ود(  تكاليف  تشمل 

.% 17.5
خال  م��ن  العجز  م��وي��ل  وم 
الذي  العام،  ااحتياطي  صندوق 
إلى  امتبقية  أص��ول��ه  انخفضت 
في  كويتي  دي��ن��ار  مليار   16.9
2020، حسب تقارير عدة.  مارس 
وقد اتخذت احكومة عدة إجراءات 
للحد من عمليات السحب واحفاظ 
في  امتاحة  السائلة  اأم��وال  على 
ما  ال��ع��ام  ااحتياطي  ص��ن��دوق 
 2.5 بقيمة  أصول  مبادلة  ذلك  في 
صندوق  لدى  كويتي  دينار  مليار 
ااحتياطي العام مقابل سيولة من 
صندوق اأجيال القادمة وحويل 
احكومية  امؤسسات  من  اأم��وال 
امستقلة ووقف استقطاع حصص 
بنسبة  القادمة  اأجيال  صندوق 

10 % في حالة تسجيل عجز.  
تسجيل  اح��ك��وم��ة  وت��ت��وق��ع 
امالية  السنة  ميزانية  في  عجز 
مليار   14 بقيمة   2021/2020
دي��ن��ار ك��وي��ت��ي وف��ق��اً اف��ت��راض 
س��ع��ر ال��ن��ف��ط ع��ن��د م��س��ت��وى 30 
يصل  أن  ونتوقع  للبرميل.  دواراً 
دينار  مليار   10.5 إل��ى  العجز 
احلي  الناج  من   %  33( كويتي 
 50 – وفقاً لسعر قدره  اإجمالي( 
النفقات  وتقليص  للبرميل  دواراً 
ما  العجز  ذلك  ان  إا   %  5 بنسبة 
على  ويؤكد  للغاية  مرتفعاً  يزال 
أهمية اتخاذ تدابير عاجلة لتعزيز 
اإصاح  برنامج  وتبني  الكفاءة 
وعلى  امتوسط.  امدى  في  الشامل 
لدعم  اأخيرة  التدابير  من  الرغم 
إا  ال��ع��ام،  ااحتياطي  ص��ن��دوق 
تستنفد  ق��د  السائلة  اص��ول��ه  ان 
أن  يعني  ما  امقبلة  اأشهر  خال 
قانون  إق��رار  ملحة  حاجة  هناك 
استقر  وقد  اجديد.  العام  الدين 
اأشهر  في  النفط  سعر  متوسط 
امالية  السنة  من  اأول��ى  السبعة 

للبرميل،  دواراً   35 مستوى  عند 
البالغ  تقديرنا  من  بكثير  أقل  أي 
توازن  لتحقيق  الازم  دواراً   78

اميزانية.
التمويلية  للتحديات  وانعكاساً 
ام��دى  على  الكويت  ت��واج��ه  التي 
موديز  وك��ال��ة  خفضت  ال��ق��ري��ب، 
م���ؤخ���راً ال��ت��ص��ن��ي��ف اائ��ت��م��ان��ي 
إلى  درج��ت��ن  للكويت  ال��س��ي��ادي 
درجة  تعتبر  تزال  ما  والتي   ،  A1
للكويت  ومكن  قوية.  استثمارية 
نظراً  ااق��ت��راض  من  امزيد  حمل 
الناج  إلى  الدين  نسبة  انخفاض 
اأمر،  احلي اإجمالي. وفي واقع 
العام  الدين  قانون  إق��رار  م  إذا 
أسواق  الكويت  واستغلت  اجديد 
خال  من  والدولية  احلية  الدين 
صافية  بقيمة  جديدة  إص���دارات 
كويتي  دينار  مليار   3.0 إلى  تصل 
سيظل  العام  الدين  ف��إن  سنوياً، 
عند مستوى 31 % فقط من الناج 
السنة  بحلول  اإجمالي  احلي 
 12 مقابل   2024/2023 امالية 
على  انه  إا  احالي.  العام  في   %
اعتبار  ينبغي  ا  ذل��ك،  من  الرغم 
عن  بدياً  الديون  زي��ادة  إمكانية 
التي  امالية  اإص��اح��ات  تطبيق 
على  ااستدامة  إل��ى  طريقاً  توفر 
تتضمن  أن  ويجب  الطويل.  امدى 
امالية  أوض����اع  ض��ب��ط  خ��ط��وات 
العامة في مرحلة ما بعد اجائحة 
إعطاء  مع  امتكررة  النفقات  خفض 
التنموية،  للمشاريع  اأول��وي��ة 
غير  اإي���رادات  زي��ادة  إلى  إضافة 

النفطية.  
امبيعات العقارية 

الذي  التاريخي  الضعف  بعد 
أص��اب��ه��ا ف��ي ال��رب��ع ال��ث��ان��ي من 
تداعيات  خلفية  على   2020 عام 
أنشطة  إغ��اق  وتأثير  اجائحة 
اأعمال في الكويت،عادت امبيعات 
بعد  لانتعاش  تدريجياً  العقارية 
في  ااحترازية  التدابير  تخفيف 
شهر يونيو. وبلغ إجمالي امبيعات 
العقارية 662 مليون دينار كويتي 
 ،2020 عام  من  الثالث  الربع  في 
أضعاف  ستة  نحو  قدرها  بزيادة 
ع��ن ال��رب��ع ال��س��اب��ق وذل���ك على 
الرغم من انخفاضها بنسبة 20 % 
الثالث من عام  الربع  مقارنة بأداء 
امبيعات  زخ��م  شمل  2019.وقد 
بدون  الثاث  الفرعية  القطاعات 
استثناء )ااستثماري، والتجاري، 
والسكني( وهو اأمر الذي قد يكون 
عدة  بعد  امكبوت  بالطلب  مدعوما 
العقاري  النشاط  ضعف  من  أشهر 
القيود  بسبب  استثنائي  بشكل 
إذ  اأعمال،  أنشطة  على  امفروضة 
 1،855 إلى  امعامات  عدد  ارتفع 
فقط   279 مقابل  الثالث  الربع  في 

في الربع الثاني من العام احالي. 
خال  الصفقات  حجم  لقلة  ونظراً 
توافر  ومحدودية  الثاني  الربع 
اج��راء  تأجيل  يفضل  البيانات، 
اج��اه��ات  عليه  يعتمد  تقييم 

اأسعار إلى اأشهر امقبلة.
التداعيات  ومستقبلياً، وفي ظل 
اجائحة  خلفتها  التي  الشديدة 
وطلب  ال��ت��ج��اري  ال��ن��ش��اط  على 
أن  نعتقد  العقار،  على  الوافدين 
وااستثماري  التجاري  القطاعن 
ك���ان���ت اأك���ث���ر ت���ض���رراً ج���راء 
انها  كما  ااقتصادي،  اانكماش 
س���وف ت��س��ت��غ��رق وق���ت���اً أط���ول 
القطاع  تأثر  مع  خاصة  للتعافي 
ااستثماري سلباً بارتفاع معدات 
الشواغر نسبياً حتى قبل اجائحة. 
يشهد  أن  نتوقع  أخ��رى،  جهة  من 
م��رون��ة  ال��س��ك��ن��ي  ال��ق��ط��اع  اداء 
الطلب  ل��ق��اع��دة  ن��ظ��راً  ملحوظة 
اأغلب  في  تتأثر  لم  التي  احلي 
خاصة  احدود  للعرض  ونتيجة 
نهاية  وفي  الرئيسية.  امناطق  في 
اأمر، سيعتمد تعافي قطاع العقار 
ااقتصادي  التعافي  وتيرة  على 

ومدى استمرار اجائحة.
ارتفاع معدل اسناد امشاريع 

ارتفعت  فقد  ميد،  مجلة  وفقاً 
إسنادها  مت  التي  امشاريع  قيمة 
في  كويتي  دينار  مليون   192 إلى 
الربع الثالث من عام 2020 مقارنة 
بأدنى مستوياتها امسجلة في عدة 
مليون   106 بلغت  والتي  سنوات 
من  الثاني  الربع  في  كويتي  دينار 
بشكل  ذلك  ويعود  احالي.  العام 
حصري تقريباً الى إسناد مشروع 
اأرضية  اأعمال  وهو  فقط،  واحد 
الركاب  مبنى  توسعة  مشروع  من 
ال��دول��ي  الكويت  م��ط��ار  اج��دي��د 
كويتي.  دينار  مليون   165 بقيمة 
امشروعات  قيمة  إجمالي  بلغ  وقد 
التي م إسنادها 866 مليون دينار 
وحتى  ال��ع��ام  ب��داي��ة  منذ  كويتي 
نهاية الربع الثالث من عام 2020، 
وي��ع��زى ت��ب��اط��ؤ وت��ي��رة اس��ن��اد 
للجائحة.  كبير  حد  إلى  امشاريع 
انتهاء  على  يتبق  لم  أنه  ونظراً 
ثاثة  من  أقل  سوى  احالي  العام 
حقيق  يتم  لن  ان��ه  فيبدو  أشهر، 
لترسية  امستهدفة  امستويات 
دينار  مليار   2.1 البالغة  مشاريع 
وقت  في  متوقعاً  كان  كما  كويتي 
سابق، بحسب توقعات مجلة ميد.

وك��ان م��ن ام��ق��رر وف��ق��اً للخطة 
احكومية اأولية ترسية مشاريع 
1.3 مليار دينار كويتي في  بقيمة 
ما   ،2020 عام  من  الرابع  الربع 
في ذلك اجانب السكني والتجاري 
مشروع تطوير مدينة جابر اأحمد 
كويتي.  دينار  مليون   202 بقيمة 

امتوقعة  الترسيات  إلى  وبالنظر 
حتى عام 2021، تتضمن امشاريع 
الرئيسية امخطط لها تلك امتعلقة 
وJPF5التابع   JPF4 مشروع  
 270 بقيمة  الكويت  نفط  لشركة 
من  وج��زء  كويتي  دي��ن��ار  مليون 
ميناء  مشروع  من  اأولى  امرحلة 
مبارك الكبير التابع لوزارة الطاقة 
دينار  مليون   271 بقيمة  وامياه 
كويتي. ووفقاً مجلة ميد، فقد يصل 
تنفيذها  امخطط  امشاريع  إجمالي 
خال النصف اأول من عام 2021 
كويتي،  دي��ن��ار  مليار   4.6 إل��ى 
وم��ث��ل م��ش��روع م��ج��م��ع ال���زور 
مليار   2.85( للبتروكيماويات 
في  طرحه  امرتقب  كويتي(  دينار 
الربع اأول من عام 2021 أكثر من 
نصف تلك القيمة ااجمالية. إا أنه 
قد  احالية،  التأخير  حاات  نظراً 
إلى حد  النظرة متفائلة  تلك  تكون 

ما.
يواصل  ااستهاكي  اإنفاق 

انتعاشه 
ااستهاكي  اإن��ف��اق  واص���ل 
أحدث  تشير  اذ  القوي،  انتعاشه 
ال��ص��ادرة ع��ن شركة  ال��ب��ي��ان��ات 
 Knet اآلية  امصرفية  اخدمات 
إجمالي  مو  وتيرة  تسارع  إل��ى 
من  السحب  )عمليات  امعامات 
أج��ه��زة ال��س��ح��ب اآل����ي ون��ق��اط 
اإنترنت(  عبر  وامشتريات  البيع 
سنوي  أس���اس  على   %  30 إل��ى 
في   %  27 م��ق��اب��ل  سبتمبر  ف��ي 
 -2.6 بنسبة  وتراجع  أغسطس 
قيمة  وارت��ف��ع��ت  يونيو،  ف��ي   %
امعامات مستوى قياسي بلغ 2.1 
هذا  ويعزى  كويتي.  دينار  مليار 
تخفيف  إلى  رئيسية  بصفة  النمو 
إج����راءات اإغ���اق، م��ا ف��ي ذلك 
إعادة فتح مراكز التسوق ومحات 
يونيو،  بنهاية  بالتجزئة  البيع 
أقساط  س��داد  تأجيل  ع��ن  فضاً 
تعزيز  ف��ي  ساهم  م��ا  ال��ق��روض 
برنامج  ان  إا  الشرائية،  القوة 
سبتمبر.  في  انتهى  قد  التأجيل 
ارتفعت  التفصيل،  من  وبامزيد 
معامات نقاط البيع بنسبة 13.8 
% على أساس سنوي في سبتمبر 
مقابل 35- % في يونيو. وفي ذات 
الوقت يعكس مو امشتريات عبر 
اإنترنت والذي استمر بشكل قوي 
 %  157  + مستوى  عند  للغاية 
مقابل + 170 % في يونيو التحول 
الذي  امستهلك  سلوك  في  امستمر 
اإغ��اق.  أثناء  وتيرته  تسارعت 
امعامات  حجم  قفز  وبالفعل، 
مليار   0.64 إل��ى  اإنترنت  عبر 
لتصل  سبتمبر،  في  كويتي  دينار 
إجمالي  من   %  31 إلى  مساهمتها 
نفس  خال   %  16 مقابل  اإنفاق 

كان  كما  اماضي.  العام  من  الفترة 
ارتفاع  من  بدعم  اإنفاق  ارتفاع 
ثقة امستهلك، إذ ارتفع مؤشر ثقة 
أراء  شركة  عن  الصادر  امستهلك 
 102 إلى  وااستشارات  للبحوث 
98 نقطة  نقطة في سبتمبر مقابل 

في يونيو.
أسعار  تضخم  م��ع��دل  ارت��ف��ع 
مستوياته  أعلى  إلى  امستهلكن 
أعوام  ثاثة  من  أكثر  في  امسجلة 
على   %  2.2 مستوى  إلى  وصواً 
 1.9( أغسطس  في  سنوي  أساس 
استمرار  من  بدعم  يوليو(  في   %
زيادة تكلفة امواد الغذائية )+ 5.0 
%( وامفروشات امنزلية ومعدات 
والسلع   )%  3.7  +( الصيانة 
 )%  5.5  +( امتنوعة  واخدمات 
)الرسم البياني 9(. كما ارتفع أحد 
مقاييس التضخم اأساسي )الذي 
والسكن(  الغذائية  امواد  يستثني 
بنسبة 2.6 % على أساس سنوي. 
باإضافة  امكبوت،  الطلب  ويعد 
في  امستمرة  ااض��ط��راب��ات  إل��ى 
جانب العرض كجزء من تداعيات 
الرئيسية  العوامل  من  اجائحة، 
التي قد تكون ساهمت في اارتفاع 
منذ  التضخم  م��ع��دات  ام��ف��اج��ئ 
أسعار  سيما  ا  ام��اض��ي،  أبريل 
تكون  رما  والتي  الغذائية،  امواد 
أسعار  بارتفاع  أيضاً  تأثرت  قد 

امواد الغذائية الدولية.
أسعار  تضخم  صعيد  على  أما 
اإيجارات السكنية فقد ظل مستقراً 
عند مستوى 0.0 % في أغسطس. 
ق��راءات  حديث  من  الرغم  وعلى 
امؤشر عادة كل ثاثة أشهر فقط، 
اإسكان ظل محتفظاً  أن مؤشر  إا 
مستوياته  ب��ن��ف��س  اآن  ح��ت��ى 
السابقة مدة 14 شهراً على التوالي 
ولم يسجل بعد أي ضغط هبوطي 
على اإيجارات خال اجائحة في 
ظل مغادرة بعض الوافدين للباد. 
أن  نتوقع  امقبل،  للعام  وبالنسبة 
 1.5 إلى  التضخم  معدل  يتراجع 
ظل  ف��ي  س��ن��وي  أس���اس  على   %
لإيجارات  الضعيف  اأداء  تأثير 
التضخم  م��ع��دل  على  السكنية 
امتداد  امستبعد  من  انه  إا  الكلي. 
موجة ضغوط اأسعار اأساسية 
لفترة طويلة نظراً لتوقع أن يشهد 
مو  مستويات  ااقتصادي  اأداء 

متواضعة.
قوياً  احلي  اائتمان  مو  ظل 
 0.5 بلغ  إذ  أغسطس،  شهر  خال 
% على أساس شهري ما أدى إلى 
أساس  على   %  4.9 بنسبة  مو 
كانت  ال��ش��ه��ر،  وخ���ال  س��ن��وي. 
التسهيات الشخصية مثل الدافع 
النمو،  حفيز  ف��ي  س��اه��م  ال���ذي 
التجاري  اائتمان  ظ��ل  ح��ن  ف��ي 

ضعيفاً.
التجاري  اائتمان  ارتفع  وق��د 
بنسبة 0.1 % على أساس شهري 
% على أساس  في أغسطس )5.2 
اإق����راض  ارت��ف��ع  إذ  س���ن���وي(، 
بنسبة  العقاري  للقطاع  اممنوح 
فيما  شهري،  أساس  على   %  0.3
يشهدها  مو  وتيرة  أسرع  يعتبر 
 %  6 م��و  وبنسبة  م���ارس،  منذ 
أداء  ظل  كما  سنوي.  أساس  على 
التسهيات اائتمانية التي تندرج 
يعد  )وال��ذي  »أخ��رى«  فئة  حت 
التي  للقطاعات  ام��ق��دم  اائتمان 
الفئات  م��ن  أي  ح��ت  ت��ن��درج  ا 
ام��ذك��ورة واائ��ت��م��ان ام��ق��دم إلى 
قوياً  اانشطة(  متعددة  الشركات 
التوالي  على  ال��س��ادس  للشهر 
)6.3 % على أساس سنوي(. وفي 
واقع اأمر، فإنه منذ نهاية فبراير 

اماضي، شكلت تلك الفئة ما نسبته 
اائتمان  مو  إجمالي  من   %  42

التجاري.
انخفاض  بعد  اخ��رى،  جهة  من 
خ��ال  الشخصية  ال��ت��س��ه��ي��ات 
الفترة اممتدة ما بن فبراير ومايو، 
انتعاشاً  ليسجل  أخ��رى  مرة  عاد 
 %  1.5 بنسبة  ارت��ف��ع  إذ  ق��وي��اً، 
أغسطس  في  شهري  أس��اس  على 
س��ن��وي.  أس���اس  ع��ل��ى   % و4.8 
التسهيات  وارتفع كا من مكوني 
ظل  في  أغسطس  في  الشخصية 
بنسبة  السكنية  القروض  ارتفاع 
1.4 % على أساس شهري )+ 3.5 
% على أساس سنوي( بينما زادت 
 2.5 بنسبة  ااستهاكية  القروض 
 %  20  +( شهري  أساس  على   %
أن  ونتوقع  سنوي(.  أساس  على 
التسهيات  م��و  معدل  ينخفض 
الشخصية خال الفترة القادمة مع 
فترة  خال  اانتعاش  آثار  تاشى 
من  ب��دءاً  خاصة  اإغ��اق،  بعد  ما 
أكتوبر عندما ينتهي تأجيل تسديد 

أقساط القروض الشخصية.
ودائ��ع  انخفاض  بعد  ان��ه  كما 
ام��ق��ي��م��ن ف���ي ي��ول��ي��و، ع���اودت 
مواً  وسجلت  م��ج��دداً  انتعاشها 
أس���اس  ع��ل��ى   %  1.3 ب��ن��س��ب��ة 
 % و5.4  أغ��س��ط��س  ف��ي  ش��ه��ري 
هذا  ويعزى  سنوي.  أس��اس  على 
القطاع  ودائ���ع  ت��زاي��د  إل��ى  النمو 
بنسبة  ارتفعت  والتي  اخ��اص، 
و5.5  شهري  أساس  على   %  1.6
حن  في  سنوي،  أس��اس  على   %
في  احكومية  الودائع  انخفضت 
تسجيلها  إل��ى  أدى  ما  أغسطس 
ارتفاعاً بنسبة 4.4 % على أساس 
القروض  نسبة  وبلغت  سنوي. 
إلى الودائع 87.3 % في أغسطس، 
السابقة على  أي نفس مستوياتها 
يونيو  بشهر  مقارنة  واسع  نطاق 
2019 ما يشير  2020 وديسمبر 
السيولة  مستويات  استقرار  إلى 

بصفة عامة.
انتعاش بورصة الكويت 

ارت��ف��ع م��ؤش��ر ال��س��وق ال��ع��ام 
 %  6.1 بنسبة  الكويت  لبورصة 
الربع  في  سنوي  ربع  أساس  على 
خلفية  على   2020 عام  من  الثالث 
والتفاؤل  النفط  أس��ع��ار  ارت��ف��اع 
بتحقيق انتعاش اقتصادي بعد رفع 
)الرسم  باجائحة  امتعلقة  القيود 
مكاسب  ولوحظت   .)11 البياني 
 %  7.1( اأول  السوق  في  قوية 
بصدارة  سنوي(  ربع  أساس  على 
قطاع  من  لكل  القطاعية  امؤشرات 
 9.6( والبنوك   )%  9.7( التأمن 
%( والعقار )5.7 %(. وساهم هذا 
اارتفاع في تعزيز القيمة السوقية 
قبل  م��ا  مستويات  واستعادتها 
اجائحة تقريباً بنمو بلغت نسبته 
6 % على أساس ربع سنوي وصواً 
إلى حوالي 31 مليار دينار كويتي، 
كما واصلت ارتفاعها إلى 33 مليار 
أي  أكتوبر،   16 في  كويتي  دينار 
مستوياتها  أدن��ى  من  بكثير  أعلى 
وأبريل  مارس  شهري  في  امسجلة 
ام��اض��ي��ن. وي��ع��زى م��و أس��ع��ار 
بصفة  السوقية  والقيمة  اأسهم 
الناجح  اإدراج  إل���ى  رئ��ي��س��ي��ة 
السوق  ضمن  جديدين  لسهمن 
شمال  شركة  سهم  وهما  اأول، 
الزور اأولى للطاقة وامياه وشركة 
بورصة الكويت، اذ ارتفعت أسعار 
أضعاف  ثاثة  من  بأكثر  السهمن 
التوالي.  على  أض��ع��اف  وع��ش��رة 
وارتفع متوسط التداوات اليومية 
من حيث كمية اأسهم امتداولة إلى 
الثالث  الربع  233 مليون سهم في 
امتوسط  بخاف   ،2020 عام  من 
والتي  امتداولة  لأسهم  اليومي 
سهم  مليون   165 و   148 بلغت 
 2020 عام  من  الثاني  الربع  خال 
2019 على  الثالث من عام  والربع 
أنشطة  حسن  يعكس  ما  التوالي 
التداول والسيولة. ويعتبر صافي 
هو  ال���واردة  اأجنبية  التدفقات 
ساهمت  التي  اأساسية  الركيزة 
إذ  للسوق،  دعماضافي  توفير  في 
اأشهر  مدار  على  وتيرتها  تزايدت 
اأخ���ي���رة م��ا ي��ش��ي��ر إل���ى ج��دد 
اهتمام ااستثمار اأجنبي باأسهم 
بلغ متوسط صافي  الكويتية. وقد 
 27.1 ال��واردة  اأجنبية  التدفقات 
في  شهرياً  كويتي  دينار  مليون 
بصافي  م��ق��ارن��ة  ال��ث��ال��ث  ال��رب��ع 
النصف  ف��ي  اخ��ارج��ة  التدفقات 
اأول من عام 2020 رغم أنها ظلت 
أقل من مستوى متوسط عام 2019. 
اأسهم  ارتفاع  يساهم  قد  وأخيراً، 
العامية ايضاً، على خلفية إجراءات 
والتفاؤل  اموسعة  امالي  التحفيز 
إلى  ااق��ت��ص��ادي،  التعافي  بشأن 
امستثمرين. معنويات  تعزيز 

تراجعاأ�سعارالنفطعلىخلفيةامخاوفامتعلقةبالطلب

الإنتاجالنفطيللكويت

الناجامحليالإجماي

ر�سيداميزانيةامالية

أسعار  انخفاض   >
ال���ن���ف���ط وع�����ودة 
ت��ف��ش��ي ال��ف��ي��روس 
العالم  مستوى  على 
تقليص  في  ساهما 

اانتعاش

ال�خ���ام  أس��ع����ار   >
ت���زال  ا  ال��ك��ويت���ي 
منخفضة عند مستوى 
41 دوارً للبرميل في 

منتصف أكتوبر
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< الناتج المحلي اإجمالي غير النفطي ينخفض 3.5  % على أساس سنوي في الربع اأول 
< العجز المالي بلغ 9.5  % من الناتج المحلي اإجمالي في السنة المالية 2020/2019 وسوف يرتفع 

< المبيعات العقارية تصل إلى 662 مليون دينار في الربع الثالث  وتقترب من مستويات 
ما قبل اأزمة

< اإنفاق ااستهاكي واصل انتعاشه بوتيرة قوية وارتفع 30  % على أساس سنوي
< اارتفاع القوي للقروض الشخصية في أغسطس رفع اائتمان اإجمالي 4.9  % على أساس سنوي


