
المالية  الأسواق  شهدت 
خلال هذا الأسبوع بحسب 
الوطني  البنــك  تقرير 
لأسواق النقد تقلبات حادة 
ومتفاوتة نتيجة تصاعد 
التوترات التجارية العالمية 
وظهور بيانات اقتصادية 
مختلطة من الاقتصادات 
الكبرى وازدادت الضبابية 
بعد  العالمية  الأسواق  في 
رســوما  ترامب  فرض 
جمركية جديدة مما أدى 
الى تراجع مؤشر داو جونز 
بنسبة 0.96 %، بينما بقي 
مؤشر S&P 500 مستقرااً
 % +0.01 تقريبااً عنــد 
وفيما يلي نستعرض أهم 

ماجاء في التقرير 
أداء  على  التعليــق 

الاسواق  
المالية  الأسواق  شهدت 
هذا  جديــدة  تقلبــات 
الأسبوع، إذ تداولت الأسهم 
نطاق  ضمن  الأمريكية 
محدود بعدما أعلن الرئيس 
ترامب عن فرض رسوم 
جمركية بنسبة 35 % على 
السلع الكندية، بالإضافة 
إلى رسوم جمركية تصل 
30 % على الإتحــاد  إلى 
الأوروبي والمكسيك، مما 
أثار موجــة جديدة من 
المخاوف التجارية. وارتفع 
مؤشر ستاندرد اند بورز 
500 بنحو 0.01 %، فيما 
فقد مؤشر داو جونز نحو 
0.96 % من قيمته خلال 
الأسبوع. من جهة أخرى، 
الأمريكي  الدولار  ارتفع 
نتيجة تصاعد معنويات 
مما  المخاطــر،  تجنب 
دفع بالجنيه الإسترليني 
الدولار  أمــام  للتراجع 
الأمريكي ليتداول بالقرب 
من مستوى 1.3499، بعد 
صدور بيانات الناتج المحلي 
الإجمالي في المملكة المتحدة 
والتي جاءت دون التوقعات 
(0.1- % لشهر مايو(. وفي 
بيانات  كشفت  المقابل، 
على  الحصول  طلبــات 
إعانات البطالة الأمريكية 
عن أداء أقوى من المتوقع، 
)انخفضت إلى 227,000
235,000 مقابل  طلب 
للتوقعات  طلب، وفقــااً 
الســابقة(، ما يشير إلى 
اســتمرار مرونة سوق 
العمل. وســاهم ذلك في 
سندات  عائدات  ارتفاع 
لأجل  الأمريكية  الخزانة 
 ،% 4.41 10 سنوات إلى 
الأســواق  تقليص  مع 
بشأن خفض  لتوقعاتها 
الاحتياطــي  مجلــس 
الفائدة  لسعر  الفيدرالي 
وسط  القريب،  المدى  في 
حالة من الضبابية المحيطة 

بالتوترات التجارية.
صعد الرئيس الأمريكي 
دونالــد ترامب من حدة 

التجاريــة  التوتــرات 
عن  الإثنين  يوم  بإعلانه 
حزمة جديدة من الرسوم 
»المتبادلة«  الجمركيــة 
اســتهدفت 14 دولة، إذ 
تصل بعض هذه الرسوم 
إلى 40 %. وعلى الرغم من 
الرسوم  هذه    تنفيذ  أن 
كان مقــررااً في منتصف 
الأســبوع، إلا أن ترامب 
يؤجل  تنفيذيااً  أمرااً  وقع 
تلك  )باستثناء  سريانها 
المفروضــة على الصين( 
حتى الأول من أغسطس. 
الإجراءات  واســتهدفت 
الجديدة الدول التي تسجل 
فوائــض تجارية كبيرة 
مــع الولايات المتحدة أو 
تطبق سياســات يراها 
ترامب معرقلة للصادرات 
الأمريكية. وأبدت كل من 
اليابان وكوريا الجنوبية، 
برسوم  المســتهدفتين 
 ،%  25 بنسبة  جمركية 
في  بالدخول  اهتمامهما 
وفي  إضافية.  مفاوضات 
تحرك لاحق، أعلن ترامب 
عن فرض رسوم جمركية 
بنسبة 35 % على السلع 
الكندية، إلى جانب رسوم 
30 إلى  تصــل  جمركية 
الاتحاد  % على صادرات 
والمكســيك.  الأوروبي 
فرض  الحزمة  وشملت 
رسوم شاملة على قطاعات 
رئيسية، من بينها رسوم 
جمركية بنسبة 50 % على 
واردات الألمنيوم والصلب، 
ورسوم بنسبة 25 % على 
الســيارات والشاحنات 
الأجنبيــة، بالإضافة إلى 
بنسبة  جمركية  رسوم 
واردات  على   %  50
النحاس ســتدخل حيز 
المقبل.  الشــهر  التنفيذ 
الرسوم  أن  إلى  ويشــار 
الجمركية المفروضة على 

السلع الكندية بنسبة 35
% تعد إجراءاً منفصلااً عن 
تلك التعريفات القطاعية.

الجنة  اجتماع  محضر 
الفيدرالية للسوق المفتوحة

كشف محضر الاجتماع 
الفيدرالية  للجنة  الأخير 
للســوق المفتوحــة أن 
غالبية مسؤولي الاحتياطي 
الفيدرالي يرون أن خفض 
سيكون  الفائدة  أسعار 
ملائمااً في وقت لاحق من 
العام الجاري، إلا أن الآراء 
بشأن  منقسمة  تزال  ما 
الخفض.  هــذا  توقيت 
ففــي حين رجح بعض 
بدء  السياسات  صانعي 
خفض الفائــدة اعتبارااً
من الاجتماع المقبل، دعا 
عليها  الإبقاء  إلى  آخرون 
دون تغــيير حتى نهاية 
الاحتياطي  وكان  العام. 
الفيدرالي قــد أبقى على 
نطاق  في  الفائدة  أسعار 
يتراوح في حدود 4.25 % - 
4.50 % للمرة الرابعة على 
التوالي خلال اجتماعه في 
اً إلى استمرار  يونيو، مشيرا
حالة عــدم اليقين، وإن 
كانت قد تراجعت جزئيااً
التوترات  انحسار  بفعل 
التجارية، والتغيرات التي 
طرأت على السياســات 
إلى  إضافة  الحكوميــة، 
عوامل جيوسياسية. وفي 
ظل هذه المعطيات، تقوم 
بتسعير  حاليااً  الأسواق 
سيناريو يتضمن خفض 
سعر الفائدة مرتين خلال 
العام  من  المبقية  الفترة 
2025، مــا قد يخفض 
سعر الفائدة على الأموال 
الفيدرالية إلى نطاق يتراوح 

بين 3.75 % و4.00 %.
تراجعــت مطالبــات 
البطالة الأولية في الولايات 
المتحدة بشكل غير متوقع 

إلى أدنــى مســتوياتها 
المسجلة في سبعة أسابيع، 
مما يشير إلى اســتمرار 
تــردد أصحــاب العمل 
الموظفين،  تسريح  تجاه 
وذلــك على الرغــم من 
المؤشرات الدالة على تباطؤ 
نطاق  على  العمل  سوق 
واســع. ووفقااً لبيانات 
الأمريكية،  العمل  وزارة 
المطالبات  عدد  انخفض 
إلى  طلب   5,000 بمقدار 
227,000 طلــب معدل 
الأسبوع  خلال  موسميااً 
المنتهي في 5 يوليو، مقارنة 
بتوقعــات الاقتصاديين 
طلب.   235,000 البالغة 
وقد تعكس هذه القراءة 
تأثيرات موسمية مرتبطة 
بعطلة الرابع من يوليو، إذ 
عادة ما تتسم بيانات فترة 
العطلات بالتذبذب، مما قد 
يحد من الضغوط الفورية 
الاحتياطي  مجلس  على 
الفيدرالي لاتخاذ قرار وشيك 

بخفض أسعار الفائدة.
وأنهى مــؤشر الدولار 
الأمريكي تداولات الأسبوع 

عند مستوى 97.85.
الاقتصــاد  ســجل 
غير  انكماشااً  البريطاني 
 % 0.1 متوقع بنســبة 
في مايو، وفقــااً لبيانات 
مكتب الإحصاء الوطني، 
التي  التوقعات  اً  متجاوزا
رجحــت تحقيــق نمو 
ويأتي  هامشي.  بمعدل 
هــذا التراجع للشــهر 
التوالي بعد  الثانــي على 
انخفاض بنسبة 0.3 % 
في أبريل، في وقت يواجه فيه 
الاقتصاد ضغوطااً متزايدة 
الجمركية  الرسوم  جراء 
الأمريكية واستمرار حالة 
عدم اليقين على الساحة 
وجاء  العالمية.  التجارية 
الانكماش مدفوعااً بهبوط 

في الإنتاج الصناعي )0.9-
تراجع  جانــب  إلى   ،)%
الانشاءات  قطاع  نشاط 
(0.6- %(. وتشكل هذه 
الأرقام ضربة لرؤية وزيرة 
التي  ريفز  راشيل  المالية 
الاقتصادي  النمو  تضع 
وخفض العجز في صدارة 
أولوياتها. وعلى الرغم من 
النمو القوي للناتج المحلي 
الإجمالي في الربع الأول من 
العام بنسبة 0.7 %، إلا أن 
أنه جاء  يبدو  النمو  هذا 
الرئيس  إعلانــات  قبيل 
ترامب حول فرض رسوم 
جمركية جديدة، ولا يتوقع 
بالوتيرة ذاتها  استمراره 
الحالية.  الأوضاع  في ظل 
التضخم  يواصل  وفيما 
تســجيل  البريطانــي 
مستويات مرتفعة، إذ بلغ 
معدل التضخم الكلي 3.4
% والتضخم الأساسي 3.5
%، فإن البيانات الضعيفة 
الإجمالي  المــحلي  للناتج 
عززت رهانات الســوق 
بشأن خفض وشيك لسعر 
الفائدة من قبل بنك إنجلترا 
خلال أغسطس المقبل، مما 
قد يخفض سعر الفائدة إلى 
4.0 %. وفي هذا السياق، 
واصل الجنيه الإسترليني 
أداءه الضعيف، إذ تراجع 
أمام  الإسترليني  الجنيه 
بنسبة  الأمريكي  الدولار 
0.55 % عقــب صدور 
المحلي  الناتــج  بيانات 

الإجمالي.
وأنهى الجنيه الاسترليني 
تداولات الأســبوع أمام 
عند  الأمريكي  الــدولار 

مستوى 1.3499
خالفــت  خطــوة  في 
توقعات الأســواق، قرر 
بنك الاحتياطي الأسترالي 
الإبقاء على أسعار الفائدة 
تغيير عند مستوى  دون 

قرار  ويأتــي   .%  3.85
تخلي الاحتياطي الأسترالي 
عن خفض سعر الفائدة 
للمرة الثالثة خلال العام 
من  الرغم  على  الحــالي 
الاقتصادي  النمو  تباطؤ 
في الربع الأول من العام، 
عند  التضخم  واستقرار 
2.1 %، إضافة إلى تصاعد 
المخاطر العالمية المرتبطة 
التجارية  بالسياســات 
وشهد  ترامب.  للرئيس 
اجتماع مجلس السياسة 
النقدية انقسامااً واضحااً، 
أعضاء  إذ صوت ســتة 
لصالــح تثبيت ســعر 
ثلاثة  أيد  بينما  الفائدة، 
خفض  إجــراء  أعضاء 
إضافي، ما يمثل انعطافااً
عن الإجماع الســابق في 
اتخاذ القرارات. وأكد البنك 
المركزي أنه بحاجة لمزيد 
من البيانات الاقتصادية 
المستقبلي  المسار  لتقييم 
اً إلى أن  للتضخــم، مشيرا
أي خفض محتمل لسعر 
الفائدة في اجتماع أغسطس 
سيعتمد على نتائج مؤشر 
على  المستهلكين  أسعار 
أساس ربع سنوي. وارتفع 
أمام  الاسترالي  الــدولار 
الــدولار الأمريكي عقب 
صدور القــرار المفاجئ 

للبنك المركزي.
وأنهى الدولار الاسترالي 
تداولات الأســبوع أمام 
عند  الأمريكي  الــدولار 

مستوى 0.6578. 
الاحتياطي  بنــك  ثبت 
النيوزيلندي أسعار الفائدة 
الرسمية عند 3.25 % في 
يوليــو 2025، محافظااً
على أدنى مستوياتها منذ 
أغسطس 2022، بما يتسق 
مع توقعات السوق. وأرجع 
استمرار  إلى  قراره  البنك 
حالة عدم اليقين والمخاطر 

التضخمية قصيرة الأجل، 
مرجئااً اتخاذ أي خطوات 
اجتماع  حتــى  إضافية 
أغسطس المقبل. وسجل 
السنوي  التضخم  معدل 
2.5 % في الربع الأول من 
العام 2025، وظل ضمن 
النطاق المستهدف البالغ 
3-1 %. ويتوقع البنك أن 
يقترب التضخم من الحد 
الأعلى لهذا النطاق خلال 
الربــعين الثاني والثالث 
من العام، قبل أن يعاود 
التراجــع نحــو نقطة 
 ،%  2 البالغة  الوســط 
مدفوعااً بتباطؤ التضخم 
الأساسي وتراجع النشاط 
الاقتصادي. وعلى صعيد 
النمو، انكمش الاقتصاد 
النيوزيلندي بنسبة 0.7 % 
على أساس سنوي في الربع 
الأول من العام، وهو تراجع 
جاء أقل من التوقعات، ما 
نسبي  تحسن  إلى  يشير 
السابق.  بالربع  مقارنة 
السياســة  لجنة  أن  إلا 
التعافي  أن  أكدت  النقدية 
ما يزال هشااً، محذرة من 
أن استمرار الضبابية قد 
يضعف أنشطة المستهلكين 
وقطاعات الأعمال في الفترة 

المقبلة.
الــدولار  وأنهــى 
تداولات  النيوزيلانــدي 
الدولار  أمام  الأســبوع 
مستوى  عند  الأمريكي 

 .0.6009
أســعار  ارتفعــت 
الصين  في  المســتهلكين 
على   %  0.1 بنســبة 
خلال  ســنوي  أساس 
شهر يونيو 205، في أول 
قراءة إيجابية منذ يناير، 
لتعكس بذلك ثلاثة أشهر 
المســتمر.  التراجع  من 
وجاء هذا الارتفاع، خلافااً
للتوقعات التي أشارت إلى 

التضخم،  معدلات  ثبات 
نتيجة للدعم الحكومي، 
إلى جانب حملات التسوق 
بالتجــارة  المرتبطــة 
والتحســن  الإلكترونية 
للمعنويــات  النســبي 
التجارية  التوترات  تجاه 
المتحدة.  الولايــات  مع 
وأظهرت البيانات ارتفاع 
أسعار المواد غير الغذائية 
الأمريكية بنسبة 0.1 %، 
مدعومة بمكاسب معتدلة 
الإســكان،  قطاعات  في 
والرعايــة  والملابــس، 
والتعليــم،  الصحيــة، 
بينمــا واصلت تكاليف 
ولكن  تراجعها  النقــل 
المقابل،  في  أبطأ.  بوتيرة 
أسعار  انكماش  استمر 
للشــهر  الغذائية  المواد 
التوالي،  على  الخامــس 
وإن كان بوتيرة أضعف. 
التضخم  صعيــد  وعلى 
يستثني  الذي  الأساسي، 
تكاليف الغذاء والطاقة، 
ارتفع المؤشر إلى 0.7 %، 
مستوياته  أعلى  مسجلااً 
في 14 شهرااً، مقابل 0.6

% في مايو. وعلى أساس 
انخفض مؤشر  شهري، 
أسعار المستهلكين بنسبة 
0.1 %، مسجلااً الانخفاض 
الرابع منذ بداية العام. في 
المقابل، تسارع انكماش 
أسعار المنتجين في يونيو، 
مسجلااً تراجعااً بنسبة 3.6

% على أساس سنوي، وهو 
 ،2023 الأكبر منذ يوليو 
التي  التوقعات  اً  متجاوزا
إلى  انخفاضه  رجحــت 
هذا  ويعكــس   .%  3.2
الاتجــاه التأثير المتراكم 
لحرب الأسعار المحتدمة 
المحليــة  الشركات  بين 
2022. وفي  منذ سبتمبر 
رفيع  اقتصادي  اجتماع 
الرئيس  ترأسه  المستوى 
شي جين بينــغ مؤخرااً، 
انتقد صانعو السياسات 
بشدة ممارسات خفض 
الأسعار التي لجأت إليها 
الشركات لتفريغ المخزون 
وجذب المستهلكين، خاصة 
الضغوط  تصاعــد  مع 
الرســوم  عن  الناتجة 
الأمريكية.  الجمركيــة 
وتعهدت الحكومة باتخاذ 
إجراءات صارمة لضبط 
لم  التي  السياسات  هذه 
اً فعليااً للطلب  تحقق تحفيزا
وأدت بدلااً من ذلك إلى تآكل 

هوامش الأرباح.
الصيني  اليوان  وأنهى 
تداولات الأســبوع أمام 
عند  الأمريكي  الــدولار 

مستوى 7.1681. 
الكويت

الأمريكي  الدولار  أنهى 
الأسبوع مقابل  تداولات 
الدينار الكويتي مغلقااً عند 

مستوى 0.30505.

 أسعار العملات

 شركات كردستان العراق

القرار ساهم في زيادة الضبابية في الأسواق العالمية

تصاعد التوترات التجارية بعد إعلان أمريكا حزمة رسوم جمركية جديدة

في اجتماع عقد مع مسؤولي حكومتي أربيل وبغداد

رابطة صناعة النفط في )كردستان العراق( تعلن استعدادها لاستئناف تصدير نفط الإقليم
أعلنت رابطة صناعة النفط 
في إقليــم كردســتان العراق 
)أبيكور( أمس الاثنين استعداها 
لاستئناف تصدير نفط الإقليم 
على الفور معربة عن ترحيبها 
بالمحادثات بين حكومتي بغداد 
وأربيل للتوصل إلى اتفاق بشأن 

التصدير قريبا.
وأوضحــت الرابطة في بيان 
أن شركات النفــط الدوليــة 
العاملــة في الإقليــم أكدت في 
اجتماع عقد الســبت الماضي 
مع مســؤولي حكومتي أربيل 
لاستئناف  استعدادها  وبغداد 
تصدير النفط عبر خط أنابيب 
العراق - تركيا في حال كان هناك 
يضمن  وملزم  مكتوب  اتفاق 
طرق الدفــع ويحترم العقود 

السارية والقانونية.
ونقل البيان عن المتحدث باسم 
الرابطة مايلز كاغينز قوله إن 
جاهزون  الرابطــة  »أعضاء 
النفط  صادرات  لاســتئناف 
على الفور بمجرد وجود اتفاق 

مكتوب« لافتا إلى أن )أبيكور( 
»تؤكد دائمــا ضرورة احترام 

اتفاقية الإنتاج المشترك«.
وتبادلت بغداد وأربيل في الآونة 
الأخيرة ورقتين لحل مشكلات 
وأموال  بموارد  تتعلقَ  مزمنة 
النفط ورواتب موظفي الإقليم 
التي غالبا ما يتأخر دفعها الى 
مستحقيها منذ نحو 15 عاما 
نتيجة صراع سياسي حول النفوذ 

والصلاحيات
وطبقــا لمســودة الورقتين 
على  اتفاقا  تضمنتــا  فإنهما 
تسليم الإيرادات النفطية وغير 
النفطية )السيادية( إلى الحكومة 
تختلفان  أنهما  بيد  الاتحادية 

حول مقدار تلك الإيرادات.
إقليم  حكومة  ورقة  وتنص 
تسليم  على  العراق  كردستان 
النفط عبر شركة تسويق النفط 
العراقية )سومو( الاتحادية أو 
من خلال الشركات العاملة داخل 
الإقليم على أن تستثنى الكميات 
المستهلكة محليا والمقدرة ب 65

ألف برميل يوميا.
في المقابــل تــشترط ورقة 
تســليم  الاتحادية  الحكومة 
المنتجة من  الكاملــة  الكمية 
الإقليــم والمقدرة ب 282 ألف 
برميل يوميا وتسليم 236 ألف 
برميل منها إلى شركة )سومو( 
مع إبقــاء الكميــة المتبقية 
للاستهلاك المحلي وتحمل حكومة 
الإقليم تكلفة النقل والتوزيع.

ضرورة  على  الاتفاق  وينص 
تسليم 50 في المئة من الإيرادات 
)الضرائب والرسوم الجمركية 
والضرائب الداخلية( غير النفطية 
إلا أن الحكومة الاتحادية حددت 
مليار   200 عن  يقل  لا  سقفا 
دينار عراقي شهريا )6ر152

مليون دولار أمريكي( وهو ما 
يعادل 7ر4 تريليون دينار سنويا 

(6ر3 مليار دولار(.
رواتب  معضلــة  وبشــأن 
الموظفين المزمنة في كردستان 
فإن أربيل تطالب في مسودتها 
بصرف رواتب شــهري مايو 

بشكل  العام  هذا  من  ويونيو 
قرار  إلى  اســتنادا  استثنائي 
المحكمة الاتحادية الذي ينص 
على عدم جــواز ربط صرف 
الرواتب بأي خلاف سياسي أو 

إداري بين الطرفين.
بينما تضع الحكومة الاتحادية 
تتضمن  مشروطة  تنفيذ  آلية 
الرسمية من  الموافقات  تسلم 
الإقليم على الاتفاق وتسلم النفط 
والإيرادات حسب الجداول المتفق 
عليها وتشكيل لجان مشتركة 
فنية وقانونية لمتابعة التطبيق 
إضافة إلى تشــكيل لجنة بين 
بغداد وأربيل لاستكمال توطين 
رواتب الموظفين وفقا لقانون 
المحكمة الاتحادية وخلال 90

يومــا وبعدها يكون التمويل 
للرواتب الموطنة حصرا.

رواتب  صرف  عدم  وبسبب 
الموظفين منــذ نحو 80 يوما 
يمر الاقليم بأزمة مالية حادة 
وتشهد الأسواق ركودا كبيرا وفق 

تقارير ومؤشرات اقتصادية

البطالة  إعانات  طلبات 
تراجعــت  الأمريكيــة 
متوقــع  غير  بشــكل 
مقارنــة   227,000 إلى 
بلــغـــــت  بتــوقعـــات 

235,000

المحلي  الناتــج  ســجل 
ًالإجمــالي في المملكــة 
انكماشــا المتحــدة 
% في مايو  بنسبة 0.1-
% -0.3 انخفاض  بعد 

في أبريل

سندات  عائدات  ارتفاع 
الأمريكيــة  الخزانــة 
إلى  ســنوات   10 لأجــل 
في  ســاهم   % 4.41
خفض  توقعات  تقليص 

الفائدة من الفيدرالي

الاقتــصـــادية  البيـــانات 
المتباينــة تزيــد مــن حذر 
تـــــزال  ولا  المســـتثمرين 
التوترات المحرك الأساسي 

للأسواق

%  عند 0.01+
ً
 تقريبا

ً
% بينما بقي مؤشر S&P 500 مستقرا تراجع مؤشر داو جونز بنسبة 0.96

ترامب يفرض رسوما بنسبة 35% على السلع الكندية و30% على واردات الاتحاد الأوروبي والمكسيك
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