
"الش��ال"  تقري��ر  أوض��ح 
أن  اإس��بوعي  ااقتص��ادي 
الس��نة امالية 2020/ 2021 
فق��د  وللتذكي��ر   ، انته��ت  ق��د 
امصروفات  اعتم��ادات  قدرت 
ف��ي اموازنة بنح��و 21.555 
ملي��ار دينار كويت��ي. وبلغت 
تقديرات جمل��ة اإيرادات في 
7.503 مليار  اموازن��ة نح��و 
دينار كويتي، قدرت اإيرادات 
النفطي��ة والغ��از منه��ا بنحو 
5.628 ملي��ار دين��ار كويتي 

أي م��ا نس��بته نح��و 75 % 
وم  اإي��رادات،  جمل��ة  م��ن 
تقدير اإيرادات النفطية طبقاً 
إنتاج  التالية: حصة  لأسس 
نف��ط خام تع��ادل 2.5 مليون 
برميل يومياً وس��عراً تقديرياً 
لبرمي��ل النف��ط الكويتي يبلغ 
30 دوار أمريك��ي للبرمي��ل، 

وس��عر الصرف امعتمد 305 
اأمريك��ي،  لل��دوار  فل��س 
الغاز  إي��رادات  إلى  باإضافة 
ملي��ون   211 نح��و  البالغ��ة 
وخصم��ت  كويت��ي،  دين��ار 
تكاليف اإنتاج امقدرة مبلغ 
كويتي،  دين��ار  مليار   2.932

غي��ر  اإي��رادات  وق��درت 
1.874 مليار  النفطية بنح��و 
دين��ار كويت��ي. وعلي��ه، بلغ 
العجز اافتراضي امتوقع في 
اموازنة نح��و 14.052 مليار 
دينار كويتي من دون اقتطاع 
نس��بة ال��� 10 % م��ن جمل��ة 
اإي��رادات لصال��ح احتياطي 
اأجي��ال القادم��ة، ولك��ن م��ا 
يهم ه��و النتائ��ج الفعلية في 

احساب اختامي.
وبل��غ مع��دل س��عر برمي��ل 
النفط الكويتي للس��نة امالية 
أبري��ل  )م��ن   2020/2021

 )2021 م��ارس  إل��ى   2020

أمريك��ي،  دوار   43.5 نح��و 
وهو أعل��ى بنحو 13.5 دوار 
أمريكي للبرميل أي ما نسبته 
الس��عر  ع��ن   %  45.1 نح��و 
اموازنة  امقدر في  اافتراضي 
أمريك��ي  دوار   30 والبال��غ 
للبرميل. وكانت السنة امالية 
حقق��ت  ق��د   2019/2020

لبرمي��ل النفط الكويتي معدل 
س��عر بلغ نح��و 61.6 دوار 
أمريك��ي، أي أن مع��دل س��عر 
برميل النفط الكويتي للس��نة 
أدن��ى   2020/2021 امالي��ة 
بنح��و 29.3- % ع��ن مع��دل 
س��عر البرميل للس��نة امالية 

.2019/2020

ويفت��رض أن تكون الكويت 
نفطي��ة  إي��رادات  حقق��ت  ق��د 
 2020/2021 للس��نة امالية 
بكاملها ما قيمته نحو 8.873 
مليار دين��ار كويتي، أي أعلى 
 %  57.7 نح��و  نس��بته  م��ا 
عن قيم��ة اإي��رادات النفطية 
امق��درة ف��ي اموازن��ة للس��نة 
امالي��ة بكاملها والبالغة نحو 
كويتي،  دين��ار  مليار   5.628

 1.874 نح��و  إضاف��ة  وم��ع 

ملي��ار دينار كويت��ي إيرادات 
جمل��ة  س��تبلغ  نفطي��ة  غي��ر 
خ��ال  امتوقع��ة  اإي��رادات 
الس��نة امالي��ة بكامله��ا نحو 
10.748 مليار دينار كويتي.

ولو حقق ذلك، وبافتراض 
باموازن��ة  امق��در  كل  ص��رف 
والبالغ نح��و 21.555 مليار 
دينار كويتي ومن دون اقتطاع 
م��ا يرحل إحتياط��ي اأجيال 
أن  امتوق��ع  فم��ن  القادم��ة، 
حقق اموازنة العامة للس��نة 
امالي��ة 2020/2021 عج��زاً 
افتراضياً قيمته نحو 10.807 
مليار دينار كويتي. وقد يزيد 
مس��توى العجز إذا كان معدل 
إنت��اج النفط أدن��ى من امقدر، 
العجز  وق��د يهب��ط مس��توى 
إن حق��ق احس��اب اختام��ي 
وف��راً في امصروف��ات امقدرة 
لنفق��ات اموازن��ة العام��ة. ما 
هو أخطر عل��ى امالية العامة 
من عج��ز س��نة "الكورونا"، 
السياس��ي  التوظي��ف  ذل��ك 
للمالية العام��ة، فرغم حريق 
الس��يولة وعجز احكومة عن 
إقناع عامة الن��اس بحقيقته، 
الفائت وبيوم  قامت اأسٍبوع 
واح��د، بإه��دار ملي��ار دين��ار 
كويتي ثم��ن دون مبرر واحد 
حصيف، والتداعيات البائسة 
لذلك الق��رار باهظ��ة التكلفة، 
على كل من مستقبل اإصاح 
وإحتماات��ه تتاش��ى، وعلى 
صدقي��ة احكومة الهش��ة في 

اأصل.
الن��اج احل��ي اإجمالي – 

الربع الثالث 2020
امركزي��ة  اإدارة  نش��رت 
الن��اج  أرق��ام  لإحص��اء 
احل��ي اإجمال��ي باأس��عار 
الثابتة للرب��ع الثالث من عام 
2020، وتكم��ن أهمي��ة قراءة 

تلك اأرق��ام في بعدين، اأول 
ه��و متابعة تطوره��ا معنى 

موه��ا أي توس��ع ااقتص��اد 
أو انكماش��ه، والثان��ي قراءة 
التط��ور ضم��ن مكون��ات ذلك 
الن��اج لرؤية مناح��ي القوة 
أو الضعف فيه��ا، ولعل اأهم 
ه��و متابع��ة أثر السياس��ات 
العامة في إص��اح اختاات 

ااقتصاد الهيكلية.
تلك اأرقام باأسعار الثابتة 
-النم��و احقيقي- تق��در بأن 
مواً سالباً بحدود 11.5- % 
قد حق��ق ما بن الربع الثالث 
لع��ام 2019 والرب��ع الثال��ث 
لع��ام 2020، بينم��ا ما حقق 
وبح��دود  موجب��اً  م��واً  كان 
1.2 % م��ا بن الرب��ع الثاني 

والربع الثالث من عام 2020 
بسبب توس��ع القطاعات غير 
النفطية بنحو 13.3 %، بينما 
انكمش القط��اع النفطي خال 
الفترة بنحو 8.2- %. والنمو 
الس��الب ما بن الرب��ع الثالث 
لع��ام 2019 والرب��ع الثال��ث 
لع��ام 2020، جاء معظمه من 
النفطي��ة  القطاع��ات  حقي��ق 
 ،%  -14.8 بنح��و  انكماش��اً 
إضافةً إل��ى حقيق القطاعات 
أيضاً  غير النفطي��ة انكماش��اً 
%، م��ا دف��ع   -7.7 بح��دود 
امع��دل العام إلى حقيق مواً 
س��الباً بنح��و 11.5- % كم��ا 

ذكرنا.
ه��و  صحي��اً،  يب��دو  ا  م��ا 
ااس��تدامة  سياس��ات  أن 
ااقتصادي��ة -تنويع مصادر 
ف��ي  عنه��ا  امعل��ن  الدخ��ل- 
كل خط��ط التنمي��ة وف��ي كل 
بيان��ات احكومة ل��م يتحقق 
أن  والواق��ع  ش��يء.  منه��ا 
اإنتاج��ي،  الهيكل��ي  اخل��ل 
ومؤش��ره هيمنة قطاع النفط 
عل��ى مكونات الن��اج احلي 
اإجمالي، مستمر كما احظنا 
من أث��ره الطاغي ف��ي اأرقام 
فمس��اهمة  حديثاً.  امنش��ورة 
باأس��عار  النف��ط  قط��اع 
الثابت��ة ازال��ت أعل��ى م��ن 
نصف حج��م الناج احلي 
اإجمالي، فقد كانت بحدود 
53.2 % في الربع الثالث من 

عام 2019 وأصبحت 51.2 
% في الربع الثالث من عام 

2020، أي أن مس��اهمة كل 

القطاعات اأخرى في الربع 
الثالث من عام 2020 بلغت 
مس��اهمة  وه��ي   ،%  48.8

غير مستدامة وإما مدعومة 
النف��ط  قط��اع  م��ن  بش��دة 
مرتبط  مس��اهمتها  وتقل��ب 
فقط بأس��عار وإنتاج النفط 
ولي��س بتط��ور صناعات��ه. 
وثان��ي أعل��ى مس��اهمة في 
احل��ي  الن��اج  مكون��ات 
لقط��اع  كان��ت  اإجمال��ي 
والدف��اع  العام��ة  اإدارة 
ااجتماع��ي  والضم��ان 
وا   ،%  13.1 وبح��دود 
عاق��ة للقط��اع ب��أي نه��ج 

تنموي. 
أداء بورصة الكويت 

م��ارس  ش��هر  أداء  كان 

مختلط��اً مقارن��ة بأداء ش��هر 
مقاس��اً  أدن��ى  أداء  فبراي��ر، 
بانخفاض معدل قيمة التداول 
اأداء  ف��ي  اليوم��ي، وأفض��ل 
اإيجاب��ي جمي��ع مؤش��رات 
اأس��عار. فق��د ارتفع مؤش��ر 
الس��وق اأول بنح��و 2.7 % 
الرئيس��ي  الس��وق  ومؤش��ر 
بنح��و 0.8 %، وارتف��ع أيضاً 
مؤش���ر الس���وق الع��ام وه�و 
حصيل�ة أداء الس��وقن بنحو 
2.2 %، وكذلك ارتفع مؤش��ر 

50 بنحو  الرئيس��ي  الس��وق 
.% 1.1

البورصة  سيولة  وارتفعت 
امطلقة في شهر مارس مقارنة 
بس��يولة شهر فبراير أن عدد 
أيام العم��ل أعلى، حيث بلغت 
الس��يولة نحو 907.6 مليون 
دين��ار كويت��ي مرتفع��ةً م��ن 
مس��توى 835 ملي��ون دين��ار 
كويتي لس��يولة شهر فبراير. 
بينما بلغ معدل قيمة التداول 
اليوم��ي لش��هر م��ارس نح��و 
41.3 مليون دينار كويتي، أي 

بانخف��اض بنح��و 11.1- % 
عن مستوى معدل تلك القيمة 
لش��ه�ر فبراي��ر البال��غ 46.4 
ملي��ون دين��ار كويت��ي. وبلغ 
حج��م س��يولة البورص��ة في 
الربع اأول من العام اجاري 
)أي ف��ي 60 ي��وم عم��ل( نحو 
كويتي،  دين��ار  مليار   2.588

وبل��غ مع��دل قيم��ة الت��داول 
 43.1 للفت��رة نح��و  اليوم��ي 
مليون دين��ار كويتي، مرتفعاً 
بنح��و 1.5 % مقارنة معدل 
للفترة  اليومي  الت��داول  قيمة 
ذاته��ا م��ن ع��ام 2020 البالغ 
دين���ار  ملي���ون   42.5 نح��و 
كويت�ي، بينما حقق انخفاضاً 
بنح��و 2.9- % إذا م��ا ق��ورن 
امع��دل لكامل  مس��توى ذلك 
ع��ام 2020 البالغ نحو 44.4 

مليون دينار كويتي.
وازالت توجهات الس��يولة 
منذ بداية العام تش��ير إلى أن 
نص��ف الش��ركات امدرجة لم 
حص��ل س��وى عل��ى 1.7 % 
فقط من تلك السيولة، ضمنها 
50 ش��ركة حظيت بنحو 0.2 

% فقط من تلك السيولة، و9 

شركات من دون أي تداول. أما 
الش��ركات الصغيرة السائلة، 
فقد حظيت 12 ش��ركة  قيمتها 
% م��ن   2.4 تبل��غ  الس��وقية 
قيمة الش��ركات امدرجة على 
س��يولة  م��ن   %  20.8 نح��و 
أن  يعن��ي  ذل��ك  البورص��ة، 
نشاط الس��يولة الكبير ازال 
يح��رم نحو نصف الش��ركات 
امدرجة منها، وعلى النقيض، 
ميل بقوة إلى شركات قيمتها 
أما توزيع  الس��وقية ضئيلة. 
الس��يولة على السوقن خال 
ف��كان   ،2021 م��ارس  ش��هر 

كالتالي:
السوق اأول )25 شركة(

وحظي الس��وق اأول بنحو 
667.9 ملي��ون دينار كويتي 

% م��ن   73.6 نس��بته  م��ا  أو 

س��يولة البورص��ة، وضمن��ه 
حظي��ت نحو نصف ش��ركاته 
 %  85.8 عل��ى  )12 ش��ركة( 
من س��يولته ونح��و 63.1 % 
من كام��ل س��يولة البورصة، 
بينم��ا حظ��ي النص��ف اآخر 
عل��ى ما تبق��ى أو نح��و 14.2 
% من س��يولته. وبلغ معدل 

تركز الس��يولة فيه مس��توى 
عالي، حيث حظيت 8 شركات 
 %  77 نح��و  عل��ى  ضمن��ه 
م��ن س��يولته. وبلغت نس��بة 
م��ن  اأول  الس��وق  ت��داوات 
إجمالي الس��وق خ��ال الربع 
اأول من الع��ام اجاري نحو 

.% 69.9

 143( الرئيس��ي  الس��وق 
شركة(

وحظي بنحو 239.2 مليون 
دينار كويتي أو نحو 26.4 % 
من سيولة البورصة، وضمنه 
حظيت 20 % من شركاته على 
% من س��يولته، بينما   84.6

% م��ن ش��ركاته   80 اكتف��ت 
بنح��و 15.4 % من س��يولته. 
ووح��ده الزم��ن س��وف يعمل 
على غربلة الشركات امدرجة 
غير الس��ائلة، وخيارها يظل 
م��ا ب��ن زي��ادة س��يولتها أو 
نس��بة  وبلغ��ت  انس��حابها. 
تداوات السوق الرئيسي من 
إجمالي الس��وق خ��ال الربع 

اأول من الع��ام اجاري نحو 
.% 30.1

توزي��ع  ق��ورن  م��ا  وإذا 
الس��يولة بن السوقن، اأول 
حس��ناً  ن��رى  والرئيس��ي، 
في نصيب الس��يولة للس��وق 
الرئيس��ي مقارن��ة بتوزيعها 
لكامل عام 2020، حينها كان 
 83.6 نصي��ب الس��وق اأول 
% لس��يولة   16.4 % ت��اركاً 

السوق الرئيسي، وذلك تطور 
جيد إن استمر.

نتائج بنك وربة 2020
نتائ��ج  ع��ن  البن��ك  أعل��ن 
أعمال��ه للس��نة امنتهي��ة ف��ي 
والت��ي   2020 ديس��مبر   31

تش��ير إل��ى أن صاف��ي أرباح 
البن��ك )بعد خصم الضرائب( 
بل��غ نح��و 5.6 ملي��ون دينار 
كويتي، منخفضاً بنحو 10.9 
ملي��ون دين��ار كويت��ي أو م��ا 
نس��بته 65.9 %  مقارن��ة مع 
16.5 ملي��ون دين��ار كويت��ي 

لع��ام 2019. ويعود الس��بب 
ف��ي انخف��اض أرب��اح البن��ك 
ارتف��اع جملة  إلى  الصافي��ة، 
أعل��ى  بقيم��ة  امخصص��ات 
م��ن ارتف��اع إجمال��ي الرب��ح 
التشغيلي، حيث ارتفع الربح 
التش��غيلي للبنك )قبل خصم 
قيمت��ه  م��ا  امخصص��ات( 
15.2 ملي��ون دين��ار كويت��ي 

أو ما نسبته 40.7 %، بينما 
ارتفع��ت امخصص��ات بنحو 
26.7 مليون دينار كويتي أو 

بنس��بة 134.3 %. ويعرض 
الرسم البياني التالي التطور 
في مستوى أرباح البنك خال 

الفترة )2011-2020(:
ارتف��ع  التفاصي��ل،  وف��ي 
التشغيلية  اإيرادات  إجمالي 
للبن��ك بنحو 19 مليون دينار 
كويت��ي أو بنس��بة 31.8 %، 
ملي��ون   78.8 إل��ى  وص��واً 
دينار كويتي مقارنة مع نحو 
كويتي  دين��ار  ملي��ون   59.8

ذل��ك  وحق��ق   .2019 لع��ام 
نتيج��ة ارتف��اع بن��د صاف��ي 
بنح��و  ااس��تثمار  إي��رادات 
كويتي  دين��ار  ملي��ون   18.4

وص��واً   %  233 وبنس��بة 
إلى نح��و 26.5 مليون دينار 
 7.9 بنح��و  مقارن��ة  كويت��ي 
مليون دينار كويتي. وارتفع 
أيض��اً، بن��د صاف��ي إي��رادات 
أل��ف   967 بنح��و  التموي��ل 
دين��ار كويتي أو بنس��بة 2.1 
 46.5 إلى نح��و  %، وص��واً 
ملي��ون دينار كويت��ي مقارنة 
مع نح��و 45.5 ملي��ون دينار 

كويتي.
وارتفع إجمالي امصروفات 
م��ن  أق��ل  بقيم��ة  التش��غيلية 
اإي��رادات  إجمال��ي  ارتف��اع 
التش��غيلية، إذ بل��غ اارتفاع 
نحو 3.8 مليون دينار كويتي 
أي بنس��بة 17.1 % وص��واً 
إلى نح��و 26.2 مليون دينار 
نح��و  م��ع  مقارن��ة  كويت��ي 
22.4 ملي��ون دين��ار كويتي. 

وش��مل اارتفاع بن��د تكاليف 
موظفن وبند ااس��تهاك ما 
دين��ار  ملي��ون   4.3 مجمل��ه 
كويت��ي، فيم��ا انخف��ض بن��د 
وإدارية  عمومي��ة  مصروفات 
بنحو 490 ألف دينار كويتي 
مقارن��ة مع نهاية عام 2019. 
امصروف��ات  نس��بة  وبلغ��ت 
إجمال��ي  إل��ى  التش��غيلية 
نح��و  التش��غيلية  اإي��رادات 
 37.5 م��ع  مقارن��ة   %  33.3

% في ع��ام 2019. وارتفعت 

بنح��و  امخصص��ات  جمل��ة 
26.7 مليون دينار كويتي أي 

بنسبة 134.3 % كما أسلفنا، 
حن بل��غ نح��و 46.6 مليون 
دين��ار كويتي مقارن��ة بنحو 
19.9 ملي��ون دين��ار كويت��ي 

في ع��ام 2019، وذلك يفس��ر 
انخفاض هامش صافي الربح 
إلى نحو 7.2 % مقارنة بنحو 

.% 27.7

امالي��ة  البيان��ات  وتش��ير 
إجمال��ي  أن  إل��ى  للبن��ك 
اموجودات سجل ارتفاعاً بلغ 
331.6 ملي��ون دينار كويتي 

ليص��ل   ،%  10.5 ونس��بته 
إلى نح��و 3.475 مليار دينار 
كويت��ي مقاب��ل نح��و 3.144 
 مليار دين��ار كويتي في نهاية 
بن��د  وس��جل   .2019 ع��ام 
مدين��و مويل ارتفاع��اً بنحو 
235.4 ملي��ون دينار كويتي 

وص��واً   ،%  10.4 نح��و  أي 
ملي��ار   2.497 نح��و  إل��ى 
دين��ار كويت��ي )71.9 % من 
مقارنة  اموج��ودات(  إجمالي 
دين��ار  ملي��ار   2.262 بنح��و 
كويت��ي )72 % م��ن إجمال��ي 
اموج��ودات( ف��ي نهاي��ة عام 
2019، وبلغت نس��بة مدينو 

الودائع  إل��ى إجمال��ي  مويل 
نح��و 87.7 % مقارن��ة بنحو 
85.1 %. وارتف��ع أيضاً، بند 

إيداع��ات ل��دى البن��وك وبنك 
الكويت امركزي بنحو 132.2 
مليون دينار كويتي وبنسبة 
58.6 %، ليص��ل إلى 357.9 

ملي��ون دينار كويت��ي )10.3 
اموجودات(  % م��ن إجمال��ي 

225.7 مليون  مقارنة بنح��و 
% م��ن  دين��ار كويت��ي )2.7 
لع��ام  اموج��ودات(  إجمال��ي 
إلى  اأرق��ام  وتش��ير   .2019

أن مطلوب��ات البن��ك )من غير 
حق��وق  إجمال��ي  احتس��اب 
املكي��ة( ق��د س��جلت ارتفاعاً 
345.8 مليون  بلغ��ت قيمت��ه 
دين��ار كويت��ي أي ما نس��بته 
نح��و  إل��ى  لتص��ل   %  12.1

3.195 ملي��ار دين��ار كويتي 

2.849 مليار  مقارن��ة بنح��و 
دين��ار كويت��ي بنهاي��ة ع��ام 
2019. وبلغت نسبة إجمالي 

إجمال��ي  إل��ى  امطلوب��ات 
 %  91.9 نح��و  اموج��ودات 
مقارن��ة بنح��و 90.6 % ف��ي 

عام 2019.
حلي��ل  نتائ��ج  وتش��ير 
البيان��ات امالية إلى أن جميع 
مؤش��رات ربحي��ة البن��ك ق��د 
س��جلت انخفاضاً مقارنة مع 
عام 2019. إذ انخفض مؤشر 
حق��وق  مع��دل  عل��ى  العائ��د 
مس��اهمي البنك ) ROE ( إلى 
نح��و 2.7 % مقارنة بنحو 8 
%. وانخف��ض مؤش��ر العائد 
على مع��دل موج��ودات البنك 
 0.2 نح��و  إل��ى   ) ROA (
 .%  0.6 بنح��و  مقارن��ة   %

وانخفض أيضاً، مؤشر العائد 
عل��ى مع��دل رأس��مال البن��ك 
 %  3.7 نح��و  إل��ى   ) ROC (
مقارنة بنح��و 11 %. وبلغت 
ربحي��ة الس��هم ) EPS (  نحو 
0.41 فلس مقابل 7.36 فلس. 

وبلغ مؤشر مضاعف السعر/ 
القيمة الدفترية )P/B( نحو 
 1.9 1.8 م��رة مقارن��ة بنحو 

مرة لعام 2019. وأعلن البنك 
نيت��ه عن ع��دم توزي��ع أرباح 
لع��ام 2020، مقابل توزيع 5 

% أسهم منحة لعام 2019. 
اأداء اأس��بوعي لبورص��ة 

الكويت
الكوي��ت  بورص��ة  أداء  كان 
خال اأس��بوع اماض��ي أكثر 
نش��اطاً، حي��ث ارتفع مؤش��ر 
قيمة اأس��هم امتداول��ة، عدد 
وقيم��ة  امبرم��ة  الصفق��ات 
امؤشر العام )مؤشر الشال(، 
بينم��ا انخف��ض مؤش��ر كمية 
وكان��ت  امتداول��ة.  اأس��هم 
قراءة مؤش��ر الش��ال )مؤشر 
قيمة( ف��ي نهاية ت��داول يوم 
اخمي��س اماض��ي ق��د بلغت 
نح��و 512.3 نقط��ة، بارتفاع 
بلغت قيمته 4 نقطة ونسبته 
0.8 % ع��ن إقف��ال اأس��بوع 

اماض��ي، وظل مرتفع��اً بنحو 
يع��ادل  م��ا  أي  نقط��ة   25.1

5.2 % ع��ن إقف��ال نهاية عام 

.2020

أعلى بما نسبته 57.7  % عن قيمتها المقدرة في الموازنة
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اإجماي

ارت��ف��ع��ت س��ي��ول��ة 
المطلقة  ال��ب��ورص��ة 
إى  م��ارس  شهر  ي 

907.6 ماين دينار

   

يحقق  ورب����ة  ب��ن��ك 
دي��ن��ار  م��اي��ن   5.6

عن  صافية  أرب��اح��اً 
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